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Sermaye Azaltilmasinda Ortaya Cikacak Vergileri Garantisi ile sinirli bir Birlesik Krallik
. s . sirketi olan BDO International Limited’in
Belirleyen Yeni Yasal Diizenleme (7420 Sayili Kanun) liyesi ve bir Tiirk anonim sirketi olan BDO
Yayincilik A.S., bagimsiz liye kuruluslardan
6zet: olusan BDO aginin bir parcasini teskil
etmektedir.
Bilindigi lizere 6z kaynaklar ortaklara dagitildiginda; BDO International global aginin toplam

gelirleri 2022 yilinda 12,8 milyar ABD
Dolar1 olarak gerceklesmistir. BDO,

- Bunlarin bazilar1 hem kurumlar vergisi hem de kar 164°dan fazla tlkede bulunan 1.803 ofiste

dagitimi stopaji dogurmaktadir, faaliyet gostermekte olup, bu ofislerde
denetim ve danismanlik hizmetleri veren
- Kimileri sadece kar dagitimi stopaji gerektirmektedir, ortaklar dahil diinya capinda 111.307 kisi

calismaktadir.

- Baz1 dagitimlar ise vergi yaratmamaktadir. Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,

genel bir yol gosterici olarak
Bu 6z kaynaklan sermaye eklendikten sonra sermaye azaltim ' degerlendirilmelidir. Gzel durumlarla ilgili

yoluyla ortaklara dagitim yapildiginda vergi dogup gg’; ‘;’;m’zejéi’;'ni‘r’g i":su‘;‘;mﬂz?a;’ggad"”l

doéma_yacaély doéacak ise vergi hesaPl_ar_nalarmqa sermayenin bulunulmamalidir. Bu konularin kendi 6zel
terkibinde bulunan unsurlardan hangisinin ne miktarda azalmis durumunuza iliskin etkilerini goriismek icin
say1laca§,1 konusunda kanun hikmu yoktu. BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.

Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
eylemlerde bulunmak veya bulunmamak
nedeniyle dogabilecek zararlar nedeniyle,
BDO Yayincilik A.S. ve ortaklari, ¢alisanlari
ile yazarlar1 herhangi bir yiikiimliliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirler.

! Sermaye azaltimina iliskin hiikiimler Tirk Ticaret Kanunu’nun
396, 397 ve 398 inci maddelerinde duzenlenmistir.
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- Bu konuda Maliye idaresi sermaye azaltiminda en yiiksek vergiyi cikaracak
unsurlara oncelik verilmesini istemekteydi,

- Oranti yontemini savunanlar vardi,

- Onceligin genel kurul tarafindan belirlenmesi gerektigi goriisiine rastlanmaktaydi, 2

- Sermaye azaltimlarinda vergileme yapilmamasi gerektigini diisiinenler
bulunmaktaydi.

7420 sayili Kanun ® ile, Kurumlar Vergisi Kanunu’na (KVK) 9 Kasim 2022 tarihinden
itibaren gecerli olmak uzere 32/B nolu madde eklenmek suretiyle soz konusu yasal
bosluk doldurulmustur.

Bu yeni yasal diizenleme ile sermaye azaltimlarinda azalan sermayenin hangi
kaynaktan karsilandiginin su sekilde belirlenmesi ongorilmistdir :

- Ic kaynagin sermaye ilavesinden itibaren 5 tam yil gectikten sonra yapilan sermaye
azaltimlarinda oranti yontemi,

- 5 yillk stire tamamlanmadan once yapilan sermaye azaltimlarinda yuksek vergili
unsurlara oncelik verme yontemi,

- 5 yillik stire tamamlanmakla beraber varsa son 5 yil icinde sermaye eklenmis olan
0z varlik kalemlerinden yiksek vergili olanlarina oncelik verilmesi.

SERMAYE AZALTIMINDA VERGILEME yapilmasina iliskin yeni kanun hilkmiinii de iceren
goriislerimiz asagida sunulmustur.

Anahtar Kelimeler:
Sermaye azaltimi, enflasyon diizeltmesi, olaganiistii yedek akce, kar dagitimi, nakit
veya ayin sermaye, oranti, 6zsermaye, 5 tam yillik siire, sermaye azaltim yoluyla

zarar kapatma, boliinme nedeniyle sermaye azaltimi, emisyon primi, KVK’nun 32/B
maddesi.

1. SERMAYE AZALTIMINDA VERGILEMEYi DUZENLEYEN YENi KANUN HUKMU VE
GEREKGESi:

7420 SAYILI KANUN’la KVK’na EKLENEN 32/B NOLU MADDE SOYLEDIR:

2 Lebib Yalkin Dergisinin Kasim 2009 sayisinda yayimlanan “SIRKETLERDE SERMAYENIN
AZALTILMASI HALINDE ORTAYA CIKABILECEK VERGILER” baslikli yazimiz.
(www.denet.comtr/yayinlarimiz/ makakaler/mehmetmac/2009)

37420 sayili Kanun 09 Kasim 2022 tarih ve 32008 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
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Sermaye azaltiminda vergileme

MADDE 32/B- (1) Kurumlar tarafindan sermayeye eklenen 6z sermaye
kalemlerinin, sermayeye eklendigi tarihten itibaren bes tam yil gectikten sonra
herhangi bir sekilde sermaye azaltimina konu edilmesi durumunda, nakdi veya
ayni sermaye ile sermayeye eklenen diger unsurlarin toplam sermayeye
oranlanmasi suretiyle azaltima konu edilen tutar icerisindeki sermaye
unsurlar tespit olunur. S6z konusu oranin tespitinde;

a) Sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden
cekilmesi veya sermaye hesabindan baska hesaplara aktarimi kurumlar
vergisine ve kdr dagitimina veya ana merkeze aktarilan tutara bagli vergi
kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemlerinin,

b) Sadece kar dagitimina veya ana merkeze aktarilan tutara bagli vergi
kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemlerinin,

¢) Baska bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden cekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek olan ayni ve nakdi sermayenin toplam sermaye
icindeki paylari dikkate alinir.

(2) Kurumlarin 6z sermaye kalemlerini sermayeye ekledikleri tarihten itibaren
bes tam yillik siire tamamlanmadan sermaye azaltimi yapmalar1 durumunda,
azaltimin sirasiyla birinci fikranin (a), (b) ve (c) bentlerinde yer alan sermaye
unsurlarindan yapildigi kabul edilir.

(3) Sermaye azaltiminda, oncelikli olarak sermayeye ilave edilen 6z sermaye
kalemlerinden, sermayeye eklenme tarihi bes tam yillik stireyi gecmemis
olanlarin isletmeden cekildigi kabul edilir.

(4) Bu maddenin birinci, ikinci ve lclncl fikralar1 kapsaminda sermaye
azaltimi suretiyle tespit olunan sermaye unsurlarindan; birinci fikranin (a)
bendi kapsaminda olanlar kurumlar vergisine ve vergi kesintisine, (b) bendi
kapsaminda olanlar sadece vergi kesintisine tabi tutulur. Kurumlar vergisine ve
vergi kesintisine tabi sermaye unsurlarinda, kesinti matrahi hesaplanan
kurumlar vergisi diistildiikten sonra kalan tutar olup, bu tutar lzerinden
Kanunun 15 inci ve 30 uncu maddeleri ile 193 sayili Kanunun 94 lincli maddesi
hiikmii kapsaminda kesinti yapilir.

(5) Gecmis yil zararlarinin mahsubu suretiyle sermaye azaltilmasi durumunda,
bu sekilde azaltima konu edilen sermaye unsurlari birinci, ikinci ve lcincui
fikra hiikiimlerine gore tespit edilir ancak bu tutarlar lzerinden dordiincii fikra
kapsaminda vergi kesintisi yapilmaz.
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(6) Hazine ve Maliye Bakanlig1 bu maddenin uygulamasina iliskin usul ve
esaslari belirlemeye yetkilidir.”

KVK’nun YENi 32/B MADDESININ GEREKCESINDE ASAGIDAKI ACIKLAMALAR
BULUNMAKTADIR:

“Ulkemizdeki ekonomik biiyiimede ve kalkinmada 6nemli bir payi olan sermaye
sirketleri, faaliyetlerinin reel olarak bliyiimesi sonucu gereken fon ihtiyacinin
giderilmesi veya yeni yatirimlarinin finansmani amaciyla sermayelerini
artirabilmektedirler. Bu sirketler vergisel diizenlemelerin saglamis oldugu
avantajlar ve enflasyonist dénemlerden olumsuz sekilde etkilenebilen
sermayelerinin glincellenmesi ihtiyaci basta olmak lizere cesitli nedenlerle de
sermaye artirimina gidebilmektedirler. Sermaye artirimi ortaklarca sirket
biinyesine konulan ayni veya nakdi sermaye seklinde olabilecegi gibi isletme
faaliyetleri sonucu olusan kdrlar, yeniden degerleme fonlari, enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan fonlar, Kurumlar Vergisi Kanunu basta olmak
lizere 6zel kanunlari uyarinca ayrilmasi gereken fonlar gibi cesitli kaynaklarin
sermayeye aktarilmasi suretiyle de olabilmektedir.

Ekonomik ve ticari aktivitenin bir sonucu olarak sermaye sirketleri muhtelif
nedenlerle de sermayelerini azaltabilmektedirler. Bunlardan en bilinenleri
sirketlerin icinde bulunduklari ekonomik ve finansal durum sebebiyle bir kisim
sermayelerinin atil kalmasi, gecmis yil zararlarinin sermaye azaltimi suretiyle
itfa edilerek bilanco ve mali tablolarin daha saglikli hale getirilmesi veya
sermayeye ilave esnasinda vergilendirilmeyen bazi kaynaklarin sermaye
azaltim yoluyla isletmeden cekilmek istenmesidir.

Sermayesi, isletmeden cekilmesi halinde vergilendirilmeyecek olan ayni veya
nakdi sermayenin disinda diger unsurlari da barindiran sirketlerde sermaye
azaltiminin sermayenin hangi unsurlarindan yapildig1 hususunda idare ile
miikellefler arasinda gorts ayriliklar1 yasanabilmekte, vergi kanunlarinda bu
hususu acikca diizenleyen bir hiikiim bulunmamasi nedeniyle s6z konusu durum
zaman zaman yargi yoluna tasinan ihtilaf haline de gelebilmektedir.

Yapilan diizenleme ile sermayesi, isletmeden cekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek olan ayni veya nakdi sermayenin disinda farkli unsurlari
da barindiran sirketlerin sermayelerini azaltmalari durumunda, sermayenin
hangi unsurunun ne kadar tutarda azalacagi ve azaltima konu edilen bu
unsurlar lzerinden nasil vergileme yapilacagi hususunun netlestirilmesi
amaclanmaktadir.

Onerilen diizenlemeye gére; sermayeye aktarilan cesitli kaynaklari aktarildigi
tarihten itibaren;

- Bes yil boyunca sermaye azaltimi yapmayan kurumlarda, bu siirenin sonunda
sermaye azaltilmissa, isletmeye konulan nakdi veya ayni sermaye ile
sermayeye eklenen diger unsurlarin toplam sermayeye oranlanmasi suretiyle
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azaltima konu edilen tutar icerisindeki sermaye unsurlari tespit edilerek
vergilendirme yapilacaktir.

- Bes yildan o6nce sermaye azaltimi yapan kurumlarda ise azaltilan sermayenin
oncelikle; Sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden
cekilmesi veya sermaye hesabindan baska hesaplara aktarimi kurumlar

vergisine ve kdr dagitimina bagli vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplardan,

Daha sonra sadece kdr dagitimina bagli tevkifata tabi hesaplardan,
Son olarak ise vergiye tabi olmayan nakdi ve ayni sermayeden,

olustugu kabul edilerek vergilendirme yapilacaktir. Yapilan sermaye
azaltiminda sermayeye eklenen kaynaklarin bazilarinin bes yillik stireyi asmasi
bazilarinin ise asmamasi durumunda ise s6z konusu kaynaklardan éncelikli
olarak sermayeye ilave edilme tarihi bes yili gecmemis olanlarin cekildigi kabul
edilecektir.

Ornegin 10 milyon Tiirk liras1 sermayesi olan bir kurumun, bu sermayesinin 7
milyon Tiirk lirasinin ortaklar tarafindan isletmeye nakden konuldugu, 2
milyon Tiirk lirasinin gecmis yil kdrlarinin sermayeye ilavesinden 1 milyon Tiirk
lirasinin ise enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan kaynaklandigi
varsayildiginda, kurumun gecmis yil karlari ile enflasyon diizeltmesi olumlu
farklarini sermayesine ilave ettigi tarihten itibaren bes yil boyunca sermaye
azaltimina gitmemesi durumunda, bu siirenin sonundan itibaren yapilan
sermaye azaltiminda nakdi veya ayni sermaye ile sermayeye eklenen diger
unsurlarin toplam sermayeye oranlanmasi suretiyle azaltima konu edilen tutar
icerisindeki sermaye unsurlari tespit edilecektir. Bu sartlar1 haiz Kurumun
sermayesini 2 milyon Tiirk lirasi azaltmasi durumunda; azaltima konu edilen
tutarin 1 milyon 400 bin Tiirk lirasinin nakdi sermayeden, 400 bin Tiirk lirasinin
sermayeye ilave olunan gecmis yil karlarindan, 200 bin Tiirk lirasinin ise
sermayeye eklenmis enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan kaynaklandigi
kabul edilecektir. Ancak, bu kaynaklarin sermayeye ilave edilmesinden itibaren
bes yil icerisinde Kurum tarafindan sermaye azaltilmasi durumunda azaltima
konu edilen tutarin 1 milyon Tiirk lirasinin sermayeye ilave olunan enflasyon
diizeltmesi olumlu farklarindan, 1 milyon Tiirk lirasinin ise gecmis yil
karlarindan kaynaklandigi kabul edilecektir.

Boylelikle sermayeye ilave olunan kaynaklarin en az bes yil boyunca sermayede
kalmasi 6zendirilerek, isletmelerin 6z kaynaklarinin gliclii kalmasi tesvik
edilmektedir.

Gecmis yil zararlarinin mahsubu suretiyle sermaye azaltilmasi durumunda,
azaltima konu edilen sermaye unsurlari da maddenin birinci, ikinci ve Uclinci
fikralarinda belirtilen hiikiimler kapsaminda tespit edilecektir. Ancak bu
tutarlar lzerinden kar dagitimi veya ana merkeze aktarilan tutar kapsaminda
vergi kesintisi yapilmayacaktir.
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Ote yandan, maddenin son fikrasiyla Hazine ve Maliye Bakanligina maddenin
uygulamasina iliskin usul ve esaslari belirleme yetkisi verilmektedir.”

2.  YENi HUKME GORE SERMAYE AZALTIMINDA ORTAYA CIKACAK VERGILER:

2.1.Bes Tam Yillik Siire Dolduktan Sonra Yapilan Sermaye Azaltimlarinda
Orant1 Yontemi Gegerlidir:

KVK’na eklenen 32/B maddesine gore 6zsermaye kalemlerinin sermayeye
eklenmesinden (sermaye artisinin tescilinden) itibaren 5 tam yil gectikten
sonra yapilan sermaye azaltimlarinda sermayeyi olusturan;

Kurumlar vergisi ve stopaj gerektiren,

Sadece stopaja tabi olan,
Vergi gerektirmeyen.

kalemlerin tescilli sermaye icindeki oranlan dikkate alinarak azaltilan
sermayenin terkibi belirlenecek ve buna gore vergi hesabi yapilacaktir.

ORNEK 1:

Gercek kisi ortaklarca (nakit veya ayin) 50 milyon TL sermaye konularak
kurulmus olan bir sirket,

40 milyon liras1 enflasyon dizeltme farkindan,

10 milyon liras1 da gecmis yil karindan
olmak iizere toplam 50 milyon liralik i¢ kaynagini 14 Kasim 2022 de
sermayesine ekleyerek 50+(40+10)=100 milyon lira sermayeli bir sirket

olmustur.

Bu sirket Aralik 2027 de (5 tam yillik sure dolduktan sonra) 90 milyon lira
sermaye azaltmak suretiyle sermayesini 10 milyon liraya indirmistir.

Sermaye azaltimi, 5 tam yil gectikten sonra yapildigi icin 90 milyon liralik
azaltimin terkibi oranti suretiyle bulunacaktir.

Sermaye azaltiminin yapildigi giin itibariyle sermayenin oransal terkibi
soyledir;

Enflasyon duzeltmesi kaynakli kissm 40 milyon  (%40)

Gecmis yil kar kaynakli kisim 10 milyon  (%10)
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Say1 : 2022/003/6




IBDO

Ortaklarca konulan tutar 50 milyon  (%50)

90 milyon liralik sermaye azaltiminin terkibi bu oranlara gore,
- (90 x 0,40=) 36 milyon lirasi enflasyon duzeltmesi kaynakli kisim,

- (90 x 0,10=) 9 milyon liras1 da gecmis yil karn kaynakli kisim
- (90 x 0,50=) 45 milyon liras1 ortalarca konulan kisim,
seklindedir.

Bu dagilima gore ortaya cikacak vergiler soyle hesaplanacaktir;

Enflasyon duzeltmesi kaynakli kisma iliskin vergiler

Kurumlar vergisi (36x0,20=) 7,2 milyon*

Stopaj (36-7,2)x0,10= 2,88 milyon®
Gecmis yil kar kaynakli kisma iliskin vergi

Stopaj (9x0,10=) 0,9 milyon
Ortalarca konulan kisma iliskin vergi YOK

2.2.Bes Yillik Siire Dolmadan Once Sermaye Azaltilirsa Yiiksek Vergili
Kalemler Onceliklidir:

ic kaynaktan sermaye artinmindan itibaren 5 tam yillik siire gecmeden
once sermaye azaltimi yapilirsa ylksek vergili kalemler oncelikli olacaktir.

Ornek 2:
1 nolu ornekteki veriler aynen mevcut olmakla beraber sermaye azaltim

Aralik 2027 de degil 3 Kasim 2027 de (5 yillik siire dolmadan once)
yapilmissa;

4 Enflasyon diizeltme farki tizerinden hesaplanan kurumlar vergisi kurum kazancina bagli
olmadigindan, kurum zararli olsa bile kurumlar vergisi dogar.

5 Kurumlar vergisi miikellefi ortaklara iliskin olarak stopaj yapilmayacagi ve stopaj orani
konusunda vergi anlasmasi hiikiimlerinin dikkate alinmas1 gerektigi tabiidir.
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Azaltilan sermayenin 40 milyon liras1 enflasyon diizeltmesi kaynakli,

10 milyon liras1 gecmis yil kar kaynakli,
Kalan 40 milyon liralik kisim ise ortaklarca konulan sermaye kaynakli

olarak kabul edilecek ve buna gore asagidaki vergiler dogacaktir.

Enflasyon duzeltmesi kaynakli kisma iliskin vergiler

Kurumlar vergisi (40x0,20=) 8 milyon

Stopaj (40-8)x0,10= 3,2 milyon
Gecmis y1l karn kaynakli kisma iliskin vergi

Stopaj (10x0,10=) 1 milyon
Ortalarca konulan kisma iliskin vergi YOK

2.3.Hem 5 Yillik Siire Dolduktan Sonra Hem de Dolmadan Once i¢ Kaynaktan
Sermaye Artislar Yapilmissa, Sermaye Azaltiminda Son 5 Yil icinde
Sermayeye Eklenen Yiiksek Vergili Kalemler Oncelikli Olacak, Daha
Onceki Sermaye Artinnmlar Acisindan Orant1 Yontemi Uygulanacaktir:

Ornek 3:
1 nolu ornegimizdeki sirket,

ilki 11 Kastm 2022 de enflasyon diizeltmesi kaynakli 40 milyon lira,

ikincisi Haziran 2023 de 30 milyonu enflasyon diizeltmesi, 20 milyonu
gecmis yil kar kaynakli olmak tizere 50 milyon lira,

sermaye artis1 yapmak suretiyle (50+40+50=) 140 milyon lira sermayeli hale
gelmistir.

Sirketin 30 Kasim 2027 de 90 milyon lira sermaye azaltimi yaptigi
varsayilirsa,

5 yilim doldurmamis ikinci artistaki (30+20=) 50 milyon liralik kaynaklar
oncelikli olacaktir,

Kalan 40 milyon liralik kisim 5 tam yili doldurmus artirimla ilgili oldugu
icin orant1 yontemi ile ayristinlacaktir.
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ONCELIKLE 90 milyon liralik sermaye azaltiminin (30 + 20=) 50 milyon liralik
kisminin dikkate alinmasi sonucunda ortaya ¢ikacak vergiler soyledir :

Enflasyon duzeltmesi kaynakli kisma iliskin vergiler
Kurumlar vergisi (30 x 0,20 =) 6 milyon
Stopaj (30 - 6) x 0,10 = 2,4 milyon
Gecmis y1l kan kaynakli kisma iliskin vergi
Stopaj (20 x 0,10 =) 2 milyon

Sermaye azaltiminin kalan 40 milyon liralik kismi ise, 140 milyon liralik
sermayeden yukarida oncelikle dikkate alinmis olan 50 milyon liranin
¢ikarilmasi ile bulunan bakiye sermayenin terkibine gore oranti yontemi ile
aynstinlacaktir.

Buna gore, kalan 40 milyon liralik sermaye azaltiminin;
40 / 90 = 0,44 x 40 = 17,7 liras1 enflasyon diizeltmesi kaynakli,

50 / 90 = 0,56 x 40 = 22,3 liras1 ortaklarca konulmus sermaye kaynakl
olacaktir.

Azaltimin bu kismi icin vergi hesabi ise soyledir :
Enflasyon duzeltmesi kaynakli kisma iliskin vergiler

Kurumlar vergisi (17,7 x 0,20 =) 3,54 milyon
Stopaj (17,7 - 3,54) x 0,10 = 1,42 milyon
Ortaklarca konulan 22,3 milyon liralik kisma ait YOK

vergi

3. SERMAYE AZALTILARAK ZARAR KAPATILMASI:

Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen 32/B nolu maddenin 5 inci bendi soyledir;
“(5) Gecmis yil zararlarinin mahsubu suretiyle sermaye azaltilmas! durumunda,
bu sekilde azaltima konu edilen sermaye unsurlari birinci, ikinci ve lclnci
fikra hiikiimlerine gore tespit edilir ancak bu tutarlar lzerinden doérdiincii fikra
kapsaminda vergi kesintisi yapilmaz.”
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Goriildugu gibi ZARAR KAPATMA AMACLI SERMAYE AZALTIMINDA;

Azaltimin hangi kaynaktan karsilandig1 yukaridaki 2 nolu bolimde
acikladigimiz sekilde belirlenecektir,

Bu belirlemeye iliskin vergiler tespit edilirken sadece kurumlar vergisi
dikkate alinacak kar dagitim stopaji yapilmayacaktir. (Zira azaltilan
sermaye ortaklara dagitilmamakta, zarar kapatilmasinda
kullanmlmaktadir.)

Bizim anlayisimiza gore yasal duzenleme, zarar kapatma amacli sermaye
azaltimlarinda hicbir vergi dogmayacagi yoniinde olmaliydi.

4.  EMISYON PRiMi SERMAYEYE EKLENDIKTEN SONRA SERMAYE AZALTIMI
YAPILMAS| DURUMUNDA AZALTIMIN EMISYON PRIMI KAYNAKLI KISMI Hi¢
VERGI DOGURMAMALIDIR:

Emisyon primi gercekte sirkete konulan sermayedir. Sermayeden tek farki
isminin sermaye olmamasidir. Sirket acisindan kazanc niteligi yoktur. Bagis da
degildir. Tirk Ticaret Kanunu’na (TTK) gore bu paranin, dogrudan yasal
yedekler arasina dahil edilmesi gerekmektedir. Sermaye girisi niteligi tasidig
icin, ne konulmasi ne de geri alinmasi hicbir vergiye tabi olmamalidir.

5. ORTAK ALACAKLARI SERMAYEYE EKLENDIKTEN SONRA SERMAYE
AZALTILDIGINDA, AZALTIMIN BU KISMI ORTAKLARCA KONULMUS SERMAYE
OLDUGU ICIN VERGILEME GEREKTIRMEZ:

Ortaklar, hissedar olduklan sirketten olan alacaklarindan vazgecip,
Alacaklarini ayni sermaye olarak koymak suretiyle veya

Alacaklarin1 sermaye avansi hesabina aktararak ozkaynak haline
getirdikten sonra bu 6z kaynag1 sermayeye eklemek suretiyle

sermaye artisi saglayabilmektedirler.

Bu sekilde ortak alacagi kaynakli olarak sermaye artirildiktan sonra sermaye
azaltimina gidildiginde, azaltilan sermayenin ortak alacagi kaynakli kisminin
ortaklarca konulmus sermaye muamelesine tabi tutulmasi ve azaltim nedeniyle
bu kisma ait herhangi bir vergi dogmamasi gerekir.

¢ Emisyon Primleri ile ilgili goris ve aciklamalarirmz Yaklasim Dergisinin Haziran 2015
sayisinda yayimlanan “EMISYON PRIMLERI” baslikli yazimizda yer almaktadir.
(www.denet.comtr/yayinlarimiz/makakaler/mehmetmac/2015)
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6. SERMAYE AZALTIMINDA VERGILEMEYE iLiSKIN DIGER KONULAR VE GORUSLER:

Ortaklarimizdan Sayin YMM Erdogan SAGLAM’1n bir yazisinda 7 yer alan aciklama
ve degerlendirmelerin bir kismi soyledir:

(a) “SIRKETLERIN SAHIP OLDUGU KENDI HiSSE SENETLERININ IPTALi AMACIYLA
YAPILAN SERMAYE AZALTIMLARI:

Gelir Vergisi Kanunumuza gore, sirketlerin kendi hisse senetlerini iktisap
etmeleri halinde, iktisap ettikleri kendi hisse senetleri icin sermaye azaltimi
karar1 alinabiliyor. Bu durumda iktisap bedeli ile hisse senetlerinin itibari
degeri (nominal bedeli) arasindaki fark, sermaye azaltimina iliskin kararin
tescil edildigi tarih itibariyle kar payi olarak dagitilmis sayiliyor ve dagitilmis
sayilan bu kar paylari lizerinden yiizde 15 stopaj (vergileme) yapiliyor.

Sermaye azaltimina iliskin diizenlemede bu duruma yoénelik herhangi belirleme
yer almadigi icin tereddiit olustu.

Her iki diizenleme de ayni anda uygulanacak mi?

Sirketin kendi hisse senedini iktisapta azaltim nedeniyle yapilan vergileme d6zel
bir diizenlemeye dayandigi ve amaci farkli oldugu icin sermaye azaltimi ile
ilgili genel diizenleme kapsaminda yapilan vergilendirmenin bu amacla yapilan
sermaye azaltimlarinda uygulanmamasi gerektigi goriisiindeyim. Aksi halde
miikerrer ve agir bir vergileme yapilmis olur.

(b) NAKDI SERMAYE ARTIRIMINDA FAiZ INDIRIMINE iLiSKIN DUZENLEME:

Sirketleri 6z kaynaklari ile calismaya tesvik etmek icin nakden artirilan
sermaye tutarlari lzerinden belli esaslara goére hesaplanan faiz tutarlari belli
bir stire ile vergi matrahindan beyanname tizerinde indirilebiliyor.

Bu indirimden, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda
ana sozlesmenin tescil edildigi hesap donemi ile bu dénemi izleyen doért hesap
dénemi icin ayri ayri yararlaniliyor. Bu dénemlerde sermaye azaltimi yapilmasi
hadlinde azaltilan sermaye tutari indirim hesaplamasinda dikkate alinamiyor.

.....

yapildigina bakilmaksizin indirim hakki azaltilan tutar kadar kaybediliyor.

7 18 Kasim 2022 tarihinde t24.com.tr de yayimlanan “SERMAYE AZALTIMINA iLiSKIN YASAL
DUZENLEME YAPILDI, PEKi SORUNLAR COZULDU MU?” baslikli yazi.
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Yeni diizenleme kapsaminda azaltilan tutarlarin kaynagi yasa ile net olarak
belirlendigine gore, faiz indiriminde de buna itibar edilmesi gerektigini
diisiiniiyorum. Yeni diizenleme ile azaltilan kismin 6z sermaye kalemlerinden
olustugu kabul edildigi halde faiz indiriminden mahrum kalmanin izahi yok.

Faiz indirimine iliskin yasal diizenlemenin yeni diizenleme dikkate alinarak
gbzden gecirilmesi ve gerekli degisikliklerin bir an 6nce yapilmasi gerektigini
diisiiniiyorum. Yoksa her durumda Hazinenin lehine uygulama yapilmasi adil
dedildir, kabul edilemez.

(c) KISMi BOLUNME SEBEBIYLE SERMAYE AZALTIMI:

Kismi boliinmede devralan sirket hisselerinin dogrudan ortaklara verilmesi
halinde béliinen sirkette sermaye azaltimi yapilmasi gerekiyor. Bu sermaye
azaltimi ortaklara nakit cikisi yapilan ve ortaklarin mal varliginda artisa
sebebiyle veren bir azaltim niteliginde olmadigindan, bu azaltim sebebiyle
vergileme yapilmamasi konusu Maliye tarafindan da kabul ediliyor.

Bu nedenle mevcut 6zelgelerde, kismi béliinme nedeniyle yapilan sermaye
azaltimlarinda, devralan sirket bilinyesinde sermayenin kaynaklarina gére takip
edilmesi sartiyla azaltim sebebiyle vergileme yapilmayacagi belirtiliyor.

Bu anlayis sermaye azaltimina iliskin yeni diizenlemede acikca ifade edilmedigi
icin tereddiit olusabilir.

Ozelgelerde ifade edilen gériis, yasada bu konuda acik bir diizenleme olmadigi
halde verildidi icin gecmiste Maliye 6zelgelerdeki yorumu yapmisti, ¢linkii bu
yorum i¢in yasal diizenlemeye ihtiya¢c bulunmuyordu. Ortaklara pay vermek
suretiyle gerceklestirilen kismi béliinme islemlerinde vergiye tabi bir deger
artisi/elden ¢ikarma olmadigi kabul edilmekteydi.

Yeni diizenlemeden sonra da bu yaklasimin devam ettirilmemesi icin bir sebep
gormiyorum. Yasal diizenlemede bu konuya acikca yer verilmemis olmasi
uygulamada bir dedisiklik meydana getirmez. Ancak bu durumun Maliye
tarafindan acikca ifade edilmesi isabetli olacaktir.”

Sayin YMM Erdogan SAGLAM’1n yukarida yer verdigimiz goriislerine aynen
katiliyoruz.

7.  YENi KANUNUN YURURLUGE GIiRDIGi 9 KASIM 2022’DEN ONCE YAPILMIS
SERMAYE AZALTIMLARININ DURUMU :

Kanunlarin geriye yuriimezligi ilkesi uyarinca, KVK’nun 32/B maddesi hiikmdi, bu
maddenin yirirliige girmesinden once tescil edilmis sermaye azaltimlan
hakkinda uygulanamaz.

9 Kasim 2022’den once azaltilan sermaye ile ilgili vergilerin eksik beyan edildigi
gerekcesiyle tarh edilebilecek vergilere karsi1 dava acildiginda, davanin nasil
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sonuclanacagi ile ilgili bir tahminde bulunmak miimkiin degildir. Clinki bu
konudaki tarhiyatlar acisindan ictihat haline gelmis bir yargi gorusu yoktur.
Sermaye azaltimina iliskin vergileme konusunda tespit edebildigimiz kararlar ile
ilgili ozet bilgiler sunlardir:

e Danistay 4. Dairesinin Karar ®

Bu yargilamada miukellefin davasi vergi mahkemesinde ve istinaf da kabul
edilmis fakat Damstayda kabul gormemistir.

e Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulunun Karar °

Kurulun bu kararinda muvazaa bulunmamak kaydi ile sermaye
azaltimlarinda vergileme yapilmayacagi goriisii benimsenmistir. '

e Damstay 9. Dairesinin Kararn "'

Bu karara konu olayda, sermaye azaltimi nedeniyle vergi hesaplayip
ihtiraz1 kayitla beyan eden mikellefe faizi ile birlikte bu verginin iade
edilmesi, vergi mahkemesinde istinafta ve Danistayda kabul edilmistir.

Gorildigi gibi 9 Kasim 2022 tarihinden once, sermaye azaltimina iliskin vergiler
konusunda az sayida ve celiskili yargi kararlari bulunmaktadir.

8. TEBLIG BEKLENTISI :

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32/B maddesi ile ilgili teblig cikmasi
beklenmektedir. Yukaridaki aciklamalarimizin yani sira bu Teblig’in de dikkate
alinmas1 gerekmektedir.

9. SONUC:

Sermaye azaltimlarinda azaltima konu i¢ kaynaklarin terkibinin belli olmamasi
seklindeki yasal bosluk Maliye Idaresi gorusune yakin bir sekilde doldurulmus
bulunmaktadir.

Azalan sermaye icindeki unsurlarin ortaklarca belirlenecegi yoniinde yasal
diizenleme yapilsaydi bize gore daha isabetli olurdu.

820.01.2022 tarih ve E.2019/3616, K.2022/292 sayil karar.

9 02.03.2022 tarih ve E.2020/1097, K.2022/97 sayili karar.

1056z konusu kurul kararina iliskin yargilama asamalari Sayin YMM Recep BIYIK’1n Diinya
Gazatesi’nin 20 Temmuz 2022 sayisinda yayimlanan “SERMAYE AZALTIMINDA VERGILEME”
baslikli yazisinda detayli olarak aciklanmmistir.

1107.06.2022 tarih ve E.2020/121, K.2022/2675 sayil karar.
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