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EUROBONDLARDAN ELDE EDILEN FA!Z GEL_iR_LERi i!_E ALIM-SATIM
KAZANCLARININ VERGILENDIRILMESI

Hazine tarafindan yurtdisinda ihrag edilen menkul kiymetler (eurobondlar) vergi uygulamalari
bakimindan Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu gibi degerlendiriimektedir.

Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri ile alim-satim kazanglarinin tam ve dar mukellef gercek kisi ve
kurumlar nezdinde nasil vergilendirilecedi agagida aciklanmistir.

1. TAM MUKELLEF GERGEK KISILER :
1.1. Eurobond Faiz Gelirlerinin Vergilendirilmesi :

Gelir Vergisi Kanunu(GVK)’nun 75 nci maddesinin ikinci fikrasinin 5 numarali bendinde, her
nevi tahvil ve Hazine Bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortakhg idaresi ve
Ozellestirme Idaresi’'nce ¢ikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirlerin “menkul sermaye
iradr’ oldugu belirtilmistir. Eurobond faiz gelirleri de bu madde geregince menkul sermaye iradi
niteligindedir.

Tam mukellef gergek kisilerce elde edilen bu nitelikteki menkul sermaye iratlari, prensip
olarak, beyan sinirinin agiimasi halinde yillik beyan esasinda gelir vergisine tabidir. Ancak
beyan sinirinin agilmamasi durumunda stopaja tabi tutulmus menkul sermaye iratlari i¢in yillik
beyanname verilmemekte, diger gelirler icin beyanname verilse bile bu gelirler beyannameye
dahil edilmemektedir.

Eurobond faiz gelirleri Uzerinden GVK’nun 94/7 nci maddesi uyarinca stopaj yapiimakta olup,
halihazirda bu stopajin orani %0 olarak uygulanmaktadir. Stopaj oraninin %0 olmasi bu
gelirler Uzerinden stopaj yapildigini gosterir. Bagka bir deyisle vergi uygulamalari bakimindan
s6z konusu gelirler stopaja tabi tutulmus sayilir.

Eurobond faiz gelirleri GVK’'nun gegici 67 nci maddesi uyarinca stopaja tabi degildir.

Beyan siniri, gelir vergisi tarifesinin ikinci diliminde yer alan tutardan olusmakta olup, 2006 yih
icin gecerli olan miktar1 18.000 YTL.’dir.

GVK’nun gegici 59 uncu maddesi uyarinca, Hazine tarafindan 26.7.2001 — 31.12.2005 tarihleri
arasinda ihrag edilmis olan Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolarr’'nin faiz gelirleri ile bunlarin
elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglarin belli bir kismi 2007 yili sonuna kadar gelir
vergisinden mustesnadir. istisna tutari her yil yeniden degerleme oraninda artirilmak suretiyle
uygulanmakta olup, 2006 yili igin gegerli tutari 191.089,20 YTL.’dir. istisnanin faiz gelirleri ile
alim-satim kazanglarindan hangisine 6ncelikle uygulanacagi konusunda miikellefler serbesttir.
258 no.lu Teblig’de eurobondlarin bu istisna kapsaminda oldugu belirtilerek bu konudaki
tereddiitlere son verilmistir. Bilindigi gibi, eurobondlarin istisnadan yararlanabilecegi
muktezalarla belirtiimesine ragmen bazi vergi inceleme elemanlari istisna uygulamalarini
elestirebilmekteydiler. S6z konusu sorun ortadan kalkmistir.
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Bilindigi gibi, GVK’nun 75/5 inci maddesinde yer alan parantez igi hikim geregince, déviz
cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetlerin itfa sirasinda olusan deger artiglari irat
sayllmamaktadir. eurobondlar da déviz cinsinden ihrag edilmis oldugundan anapara kur
farklari vergiye tabi degildir.

Yukarida yapilan agiklamalar ¢ergevesinde, 2006 yili icinde eurobondlardan elde edilen faiz
gelirlerinin beyan edilip edilmeyecegi arastirilirken énce 2006 yilinda tahsil edilen faiz
gelirlerinin tahsil tarihindeki kurlarla YTL karsihdi bulunacak (anapara kur farklari gelir
sayilmayacak), sonra bundan 26.07.2001 — 31.12.2005 tarihlerinde ihrag edilmis eurobondlar
icin, GVK’nun gecici 59 uncu maddesindeki istisna (191.089,20 YTL) disulecek, kalan tutarin
beyan sinirini asmasi halinde, gelirin istisna sonrasi tutarinin tamami yillik beyanname ile
beyan edilecektir. istisna sonrasi tutarin beyan sinirinin altinda kalmasi halinde ise s6z
konusu faiz gelirleri beyan edilmeyecektir. eurobondun 26.07.2001 tarihinden 6nce veya
01.01.2006 tarihinden sonra ihrag edilmis olmasi halinde herhangi bir istisna uygulanmayacak,
hesaplanan faiz gelirinin beyan sinirini agsmasi halinde tamami beyana konu edilecektir.

Baska beyana tabi gelirlerin bulunmasi halinde beyan sinirinin hesabinda s6z konusu gelirler
de dikkate alinacaktir.

Alim-Satim Kazanglar :

GVK’'nun mukerrer 80 nci maddesine gore, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi
araclarinin elden gikariimasindan saglanan kazanclar “deger artis kazanci” niteligindedir.
GVK’nun mukerrer 81 nci maddesine goére deger artisinda safi kazang, elden gikarma
karsiliginda alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen menfaatlerin
tutarindan, elden c¢ikarilan mal ve haklarin maliyet bedelleri ile elden ¢ikarmak dolayisiyla
yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderlerin ve ddenen vergi ve harglarin indirilmesi
suretiyle tespit olunmaktadir.

Menkul kiymetlerin elden ¢ikariimasinda, iktisap bedelinin tevsik edilememesi halinde Vergi
Usul Kanunu’nun 266 nci maddesinde yazil itibari deger iktisap bedeli olarak kabul
edilmektedir.

Diger taraftan mikerrer 81 nci maddenin son fikrasi uyarinca mal ve haklarin elden
¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak
tizere UFE endeksindeki artis oraninda artiriimak suretiyle tespit ediimektedir. Ancak bu
endekslemenin yapilabilmesi icin artis oraninin %10 veya lzerinde olmasi sarttir. Bu sart
01.01.2006 tarihi itibariyle getirildigi icin, 01.01.2006 tarihinden énce ihrag edilmis
eurobondlarin elden ¢ikariimasi durumunda %10 sarti aranmayacaktir.

Endeksleme pratik olarak, satig tarihinden bir 6nceki ayin endeks degerinin, alig tarihinden bir
Onceki ayin endeks degerine bélinmesi ve bulunan tutarin alis bedeli ile carpilmasi suretiyle
yapilabilir.

Eurobondlarin alim-satim kazanglari Gizerinden GVK’nun gegici 67 nci maddesi stopaj
yaplimamaktadir.

GVK’nun gegici 59 uncu maddesi uyarinca, Hazine tarafindan 26.7.2001 — 31.12.2005 tarihleri
arasinda ihrag edilmis olan Devlet Tahvilleri ve Hazine Bonolarr’nin faiz gelirleri ile bunlarin
elden c¢ikariimasindan saglanan kazanglarin belli bir kismi 2007 yili sonuna kadar gelir
vergisinden miistesnadir. istisna tutari her yil yeniden degerleme oraninda artirilmak suretiyle
uygulanmakta olup, 2006 yili igin gegerli tutari 191.089,20 YTL.’dir. istisnanin faiz gelirleri ile
alim-satim kazangclarindan hangisine éncelikle uygulanacagi konusunda mukellefler serbesttir.
Bu istisnadan yararlanamayan eurobondlar (26.07.2001 tarihinden énce ihrag edilmis olanlar)
GVK’nun mikerrer 80 nci maddesinde yer alan istisnadan yararlanabilecektir. Bilindigi gibi, bu
istisna 01.01.2006 tarihi itibariyle kaldiriimis olup, sadece bu tarihten énce ihrag¢ edilmis olan
ve gegici 59 uncu maddedeki istisnadan yararlanamayan kiymetler icin gecerliligini
korumaktadir. istisnanin 2006 yili icin uygulanacak tutari 14.000 YTL.’dir.
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Deger artis kazanclari topluca hesaplandigindan, bir islemden dogan zarar baska bir iglemin
karina mahsup edilebilmektedir.

Batin bu agiklamalar ¢ergevesinde eurobondlarin alim-satim kazancinin yillik beyanname ile
beyan edilecek tutari séyle hesaplanacaktir :

- Alig bedelinin alis tarihindeki doviz alis kuru esas alinarak YTL karsiligi bulunacak, daha
sonra bu bedel UFE endeksindeki artis oraninda endekslenerek kazancin tespitine esas
alinacak maliyet bedeli hesaplanacaktir.

- Satis bedeli satis tarihindeki doviz alis kuru ile YTL'ye gevrilecek, bundan endekslenmis
maliyet dusulerek YTL cinsinden satig kazanci tespit edilecektir.

- 26.7.2001 tarihinden 6nce ihrag edilmis eurobondlar igin 14.000 YTL istisna dusllecektir.

- 26.7.2001 — 31.12.2005 tarihleri arasinda ihra¢ edilmis eurobondlar igin 191.089,20 YTL
istisna indirimi yapilacaktir.

- 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilmis eurobondlar i¢in herhangi bir istisna indirimi
yapilmayacaktir.

- lstisna indirimi yapildiktan sonraki tutar ne olursa olsun yillik beyanname ile beyan
edilecektir.

DAR MUKELLEF GERGEK KISILER :
eurobond Faiz Gelirleri :

GVK’nun 86/2 nci maddesine gore, dar mukellef gergek kisiler tarafindan elde edilen ve
tamami Turkiye’de stopaja tabi tutulmus bulunan menkul sermaye iratlari igin yillik beyanname
verilmesine gerek bulunmamakta, diger gelirler icin beyanname verilmesi halinde bu gelirler
beyannameye dahil edilmemektedir.

Eurobond faiz gelirleri izerinden stopaj yapiimis sayildigi icin, dar mukellef gergek kisilerce
elde edilen eurobond faiz gelirlerinin tutari ne olursa olsun beyanname verilmeyecek, diger
gelirler icin beyanname verilmesi halinde s6z konusu gelirler beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Eurobond Alim-Satim Kazanglari :

GVK’nun 101 nci maddesine gore prensip olarak, menkul mallarin ve haklarin elden
cikarilmasindan dogan kazanglarin, dar mukellef gergek kisiler veya bunlarin daimi temsilcileri
tarafindan, kazancin elde edildigi tarihten itibaren 15 gln i¢ginde, mal ve haklarin elden
cikarildigi yerin vergi dairesine minferit beyanname ile beyan edilmesi gerekmektedir. Baska
bir deyisle dar mikellef gercek kisilerin menkul kiymet alim-satim kazanglari yillik beyanname
ile degil minferit beyanname ile beyan edilmek suretiyle vergilendirilir.

Ancak 5527 sayili Kanun’la GVK’'nun gegici 67 nci maddesinin 7 numarali fikrasina eklenen
hikimle dar mikellef gergek kisilerin eurobond alim-satim kazanglari igcin manferit
beyanname verilmeyecegi hilkme baglanmistir. 258 no.lu Teblig’de bu uygulama igin
eurobondun ihrag tarihinin bir 5neminin bulunmadigi belirtilmistir.

Bu nedenledir ki, dar miukellef gergek kisilerce 2006 yilinda elde edilen/edilecek eurobond
alim-satim kazanglari igin minferit beyanname verilmesine gerek bulunmamaktadir.
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3. DAR MUKELLEF KURUMLAR:

Dar mukellef kurumlarin menkul kiymet alim-satim kazanglari prensip itibariyle yillik
beyanname ile degil, kazancin elde edildigi tarihten itibaren 15 glin iginde verilecek 6zel
beyanname ile beyan edilmek suretiyle vergilendirilir.

Ancak, GVK’'nun 5527 sayili Kanun’la degisik gegici 67 nci maddesinin 7 numarali fikrasinda
vergi kesintisine tabi tutulsun tutulmasin, dar muakellef kurumlarca eurobondlardan saglanan
kazang ve iratlar icin 6zel beyanname verilmeyecegdi hikme baglanmigtir.

Bu nedenledir ki dar mukellef kurumlarca 2006 yilinda elde edilen/edilecek eurobond alim-
satim kazanclari igin 6zel beyanname verilmeyecektir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 30/1-¢ maddesi uyarinca her tiirli Devlet tahvili ve Hazine
bonosu faiz gelirleri stopaja tabi olup, bu maddeye gore kesintiye tabi tutulan gelirler igin yillik
kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi ihtiyaridir.

Bu nedenle dar mukellef kurumlarca 2006 yilinda elde edilen/edilecek eurobond faiz gelirleri
icin yilhk beyanname verilmesi zorunlu degildir.

4, TAM MUKELLEF KURUMLAR:

Kurumlarca elde edilen eurobond faiz ve alim-satim kazanglarinin tespitinde ticari kazang
hdkimleri uygulanacaktir. Bagka bir deyisle,

e  Bu menkul kiymetler Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesi uyarinca
degerlenecektir.

e Faiz gelirleri hesaplanirken anapara kur farklari gelir kabul edilecektir.

e Gerek faiz geliri gerekse alim-satim kazanci tespit edilirken herhangi bir istisna
uygulanmayacaktir.

e Alm-satim kazanci hesaplanirken maliyet bedeli endekslenmeyecek; satis tarihindeki
kurla bulunan YTL karsiligindan, als tarihindeki kurla bulunan alig bedeli ve varsa
yapilan giderler diisiilerek kazang hesaplanacaktir. Enflasyon diizeltmesinin
uygulandidi yillarda bu menkul kiymetler dizeltmeye konu edilecektir.

o Gerek faiz gerekse alim-satim kazanglari, vergiye tabi kurum kazancinin igine dahil
edilecek, kurumun zarar mahsubu veya herhangi bir istisna hakki yoksa kurum
kazancinin iginde % 20 oraninda kurumlar vergisine tabi tutulacaktir.

Saygilarimizla.



