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_ KISMi BOLUNMENIN SAGLADIGI VERGISIZ _
YENIDEN YAPILANMA iMKANI YENi KVK KAPSAMINDA DEVAM ETMEKTEDIR

1. SIRKETLERDE KISMi BOLUNMENIN MAHIYETi VE YASAL DAYANAGI :

Sirketlerin birlestirilebilmesi veya bir sirketin bagka bir veya birden fazla sirketi devralmasi
oteden beri mimkundur.

Ancak yakin bir gegmise kadar bir sirketi bolerek birden fazla sirket haline getirmek
mamkun degildi.

Daha sonra, bir anonim veya limited sirketteki yahut bir yabanci sirketin Tlrkiye subesinin
bilangosundaki ;

- Bir veya birden fazla GAYRIMENKULUN,

- Bir veya birden fazla ISTIRAK HISSESININ,
- Tum unsurlariyla MAL URETIM TESISININ,
- TUm unsurlaryla HIZMET iISLETMESININ,

KAYITLI DEGERLERI UZERiNDEN,_ TAMAMEN VERGISIZ OLARAK mevcut veya yeni
kurulacak sirket veya sirketlere AYNI SERMAYE OLARAK KONULMASI imkani
getirilmistir.

KISMi BOLUNME SONUCU AYNI SERMAYE KONULAN SIRKETTE MEYDANA GELEN
SERMAYE ARTISINI TEMSIL EDEN HISSELER, ISTENIRSE BOLUNEN SIRKETTE
KALABILMEKTE, ISTENIRSE DOGRUDAN BOLUNEN SIRKETIN ORTAKLARINA
VERILEBILMEKTEDIR.

Kismi bélinme olarak isimlendirilen, bu vergisiz ayni sermaye koyabilme modeli Eski
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 38/2. maddesinde yer almis olup uygulama esaslari
“Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Béliinme iglemlerinin Usul ve Esaslarinin
Diizenlenmesi Hakkinda Tebli§ (RG.16.09.2003-25231)” ile duyurulmustur.

Yeni KVK'da kismi boluinme hikmu eskisine benzer bir metinle korunmus olup,
KISMI BOLUNME YENI KVK ve yukaridaki Teblig UYARINCA HALEN
YAPILABILMEKTEDIR.
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ESKi BOLUNME HUKMU (Eski KVK Md.38/2)

YENIi BOLUNME HUKMU (Yeni KVK Md.19/3-b)

“Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya bu
mahiyetteki bir yabanci kurumun Tiirkiye'deki
isyeri veya daimi temsilcisinin bilangosunda yer
alan gayrimenkuller ve igtirak hisseleri ile liretim
tesisleri, hizmet igletmeleri ve bu tesis ve
isletmelere bagl gayrimaddi haklar, hammadde,
yari mamul ve mamul mallarin, mukayyet
degerleri (izerinden mevcut veya yeni kurulacak
tam miikellef bir sermaye girketine, bu degerleri
devreden sirketin ortaklarina verilmek veya
devreden sirkette kalmak lizere, devralan girketin
istirak hisseleri karsiliginda ayni sermaye olarak
konulmasi.”

“b) Kismi béliinme: Tam miikellef bir sermaye
sirketinin veya sermaye sirketi niteligindeki bir
yabanci kurumun Tiirkiye'deki is yeri veya daimi
temsilcisinin bilangosunda yer alan taginmazlar ile
en az iki tam yil siireyle elde tutulan igtirak
hisseleri ya da sahip olduklari lretim veya hizmet
isletmelerinin bir veya birkagini kayitli degerleri
tizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni
kurulacak tam muikellef bir sermaye sirketine
devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi
béltiinme hiikkmiindedir. Ancak, (retim veya hizmet
isletmelerinin devrinde, igletme bditinligd
korunacak sekilde faaliyetin devami igin gerekli
aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin devredilmesi
zorunludur. Kismi béliinmede devredilen varliklara
karsilik edinilen devralan sirket hisseleri,
devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu
sirketin ortaklarina da verilebilir. Taginmaz ve
istirak hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde,
devralan girketin hisselerinin devreden sirketin
ortaklarina verilmesi halinde, devredilen tasinmaz
ve istirak hisselerine iliskin borglarin da devri
zorunludur.”

2. ESKIi VE YENi BOLUNME HUKUMLERi ARASINDAKi FARKLAR :

Yeni KVK ile kismi bélinme hikmi korunmus olmakla beraber, detay planda bazi
degisiklikler getirilmis olup, bu degisiklikler sdyle 6zetlenebilir :

« istirak hisselerinin béliinme konusu olabilmesi igin, bu hisselerin aktifte en
az 2 tam yil siire ile kalmig olmasi sarti getirilmistir. Buna goére bir istirak
hissesinin bélinme yoluyla vergisiz olarak bagka bir sirkete aktarilabilmesi icin o
hissenin en az (365x2=) 730 gun sure ile bolunecek sirketin aktifinde kalmig
olmasi gerekmektedir. Bu sart yeni KVK’nun 5/e maddelerindeki istisna hikmin
ve GVK’nun 80/1’inci maddesindeki vergisizlik halini animsatmaktadir. Bilindigi
Uzere s6z konusu maddelerin uygulanmasinda, 232 no.lu Gelir Vergisi Tebligi
uyarinca, istirak hissesi yeni edinilmis olsa bile, bu edinim 2 yil dncesinden beri
sahip olunan bir hissenin sagladigi rigchan hakki kullaniimak suretiyle ele
gecmigse bu yeni hisse, ruchan hakkini saglayan eski hissenin iktisap olundugu
tarihte edinilmis sayllmaktadir. Ayni anlayisin bdlinmeye konu edilecek istirak
hisselerine iligkin 2 yillik stre agisindan da gecerli olmasi gerektigi goéristindeyiz.

¢ Gayrimenkaullerin ve istirak hisselerinin béliinmeye konu edilmesinde,
boliinmeyle olusan yeni hisseler bolunen sirketin ortaklarina veriliyorsa,
bunlarla ilgili borglarin da devredilmesi mecburiyeti getirilmistir. Bu yeni
sartin ne sekilde uygulanacagi konusunda heniz agiklik yoktur.

e Bolinmenin igletme butunluguni bozmamasi gerektigi seklindeki anlayis
yeni yasada hiikme baglanmistir. Kismi bolinmeye iligkin yeni yasa metninde
“... Uretim veya hizmet igletmelerinin devrinde, isletme bdtiinl(igi korunacak sekilde
faaliyetin devami igin gerekli aktif ve pasif kalemlerin timdiinin devredilmesi zorunludur...”
ifadesi yer almaktadir. isletmelerin kismi béliinmeye konu edilmesinde isletme
batlinliglinin korunmasi esasi eskiden de vardi. Burada amaglanan asil husus,
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bdllinme sonrasinda isletmenin yeni sirket blnyesinde galismaya devam
edebilirligidir. Bu hiikiim, 6 tretim hattindan olusan bir iplik fabrikasindaki
hatlardan birinin veya 25 kamyondan (25 ayri hizmet isletmesinden) olusan bir
isletmedeki 9 adet kamyonun bolinme konusu yapilmasina engel degildir.

¢ Yeni KVK’da boliinme yoluyla mal edinen kurumun miiteselsil sorumlulugu,
devralinan varliklarin emsal bedeli ile sinirlandinimisgtir. Eskiden bélinme
yoluyla mal edinen kurum, boélinen kurumun boélinme tarihine kadar tahakkuk
etmis ve edecek vergi borglarindan miuteselsil sekilde ve bir sinir olmaksizin
sorumlu tutulmaktaydi. Bu durum, bélinme yoluyla sahip olunan malin degerinin
¢ok Uzerinde olabilen anlamsiz mesuliyetlere sebebiyet verebilmekteydi.

3. KISMi BOLUNMEDE VERGISIZLIGI SAGLAYAN HUKUMLER :

Normalde ayni sermaye koyma isleminin rayi¢ bedel lGzerinden yapilmasi gerekir.
Boylelikle ayni sermaye olarak konulan malin kayitlardaki degeri ile rayic¢ bedeli
arasindaki fark Gzerinden kurumlar vergisine tabi kazang dogmasi, bu rayic¢ bedel
Uzerinden KDV hesaplanmasi, gayrimenkul intikallerinde harg 6denmesi, yapilan
s6zlesme nedeniyle damga vergisi dogmasi s6z konusudur.

Ayni sermaye koyma isleminin kismi bolinme kapsaminda yapilmasi halinde butin bu
vergiler ortadan kalkmakta olup, kismi bélinmede vergisizligi saglayan hiukimler
sunlardir;

- Kurumlar vergisini 6nleyen hikim, KVK’'nun 19/3-b maddesi,
- KDV dogmasini énleyen hiukim, KDV Kanunu’nun 17/4-c maddesi,

- Tapu Harcini ve tescil harglarini 6nleyen hiikiim, Harglar Kanunu’nun 123.
maddesi,

- Damga vergisini 6nleyen hikim, DVK ekindeki 2 sayili Tablonun IV-17. pozisyonu.

4. BOLUNME YOLUYLA YAPILABILECEK VERGISIiZ PAYLASMALAR, MAL
AKTARIMLARI VE SATISLAR:

4.1.Sirket Mallarinin Vergisiz Olarak Ortaklar Arasinda Paylastiriimasi:

Anonim veya limited sirketlerde bazen ortaklar sirketteki mallari paylasip, birbirleri ile
ortak olmaktan kurtulmak isteyebilirler.

Mesela, bir sirketin ekseri hisselerine sahip olan kisi vefat ettiginde, es ve ¢cocuklar
miras yoluyla bu sirketin hissedari haline gelirler. Mirasgilar boyle bir ortakligi
surdirmek istemiyorlarsa sirket mallarini paylasabilmeleri, normalde bir ¢cok verginin
ortaya ¢cikmasina sebebiyet verecek islemlerle mimkuin olabilmektedir. Halbuki
boliinme modeli bu paylagsmanin vergisiz olarak yapilabilmesini saglar.

Ornegimize konu sirketin bazi gayrimenkullerinin ve istirak hisselerinin yani sira, bir
nakliye isletmesi ve un fabrikasi oldugunu, mirasgilarin ise es ve iki gocuk oldugunu
varsayarsak, bélinme yoluyla sdyle bir paylasma yapilabilir;
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Mevcut sirketteki un fabrikasina ait malvarliklari ile, nakliye isletmesine ait malvarliklar
ayni sermaye konulmak suretiyle olusturulacak iki yeni sirkete vergisiz olarak aktarilir.
Boylelikle bir sirket tice bdliinmiis olur. iki yeni sirketin hisseleri, dogrudan (sermaye
azaltimi yolu ile) ilk sirketin ortaklarina (mirasgilara) vergisiz olarak paylari oraninda
intikal eder. Boylelikle her Ug sirkette de hissedar haline gelen mirascilar birbirlerine
hisse devretmek suretiyle mirasgi es ilk sirketin hisselerini, mirasgi evlatlardan biri, un
fabrikasina sahip sirketin hisselerini, diger evlat ise nakliye isletmesine sahip sirketin
hisselerini elde etmis olur.

Sirket mallarinin bu gekilde vergisiz paylagimi, istenen menfaat dengesini
saglamiyorsa taraflar birbirlerine para veya mal vermek suretiyle istedikleri dengeyi
kurabilirler.

Tabiatiyla bdyle bir vergisiz paylasma sadece mirasgilar arasinda dedil, birbirinden
ayrilmak isteyen diger anonim ve limited sirket ortaklari agisindan da mumkundur.

4.2 Sirketin Bir Kisim Malvarliklarindan Arindirilabilmesi:

Bir sirketin hisselerine alici ¢iktiginda bu alici, s6z konusu sirket aktifindeki bir kisim
malvarhgini istemeyebilmektedir. Bdyle bir durumda bu sirketin aktifindeki istenmeyen
malvarliklarinin sirket diginda ¢ikartilmasi, boylelikle sirket hisselerinin satisa hazir
hale getiriimesine ihtiya¢ duyulabilmektedir. Hisse alicisi tarafindan istenmeyen
malvarliklarindan bu sirketin kismi bélinme yoluyla vergisiz olarak arindiriimasi
mamkundur.

Ornek vermek gerekirse, gemi acentali§i yapan bir hizmet isletmesine ait hisselere
alici ¢iktigl, ancak alicinin bu sirketin sahip oldugu arsayi istemedidi, yani bu arsanin
sirketin disina ¢ikartiimasindan sonra hisseleri almak istedigini varsayalim. S6z
konusu arsa bélinme yoluyla vergisiz olarak baska bir sirkete aktarilir. Bu aktarma
sonucunda ayni sermaye konulan sirkette meydana gelen sermaye artisini temsil
eden hisseler dogrudan gemi acentasi sirketin ortaklarina verilir. Boylelikle sirket hisse
alicisinin istemedigi mal varligindan arindiriimis olur. Ancak hisselerin ortaklara
verilmesi sermaye azaltimini gerektirdigi igin sermayenin ve i¢ kaynaklarin bu azaltimi
kargilayacak meblagda olmasi gerekir.

4.3.Bir Sirketin Halka Agilmaya Hazir Hale Getirilmesi:

Halka acgilmak istenen girketlerde, halkla paylasiimak istenmeyen malvarliklari
bulunabilmektedir.

Bdyle bir durumda halka agilmak istenen sirketten, bu malvarliginin vergisiz olarak
¢lkariimasinda da bélinme modeli basari ile uygulanabilmektedir.

4.4.0liimden Sonra Ortaya Cikabilecek Anlagsmazliklari Onlemek igin Murisin
Sagliginda Bir Sirketi Birden Cok Sirket Haline Getirmesi:

Bilindigi Gzere, 25-30 yilda bir nesil degisikligi olmakta ve yeni nesiller miras yoluyla
birbiri ile ortak hale gelebilmektedir.

Boyle bir ortakhgin ylrimeyecegi kanaatinde olan muris adayi, sagken sirket icindeki
malvarligini, mirasgi yapisina goére birden fazla sirkete tevzi etmek ve her bir
mirasc¢inin ayri sirketlerin hisselerine sahip olmasini saglamak suretiyle dliminden
sonra ¢ikabilecek miras problemlerini 6nlemek isteyebilir.
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Bir sirket malvarliginin birden fazla sirkete vergisiz olarak ve bu amagcla dagihmini
saglamanin yolu da yine kismi bélinmedir.

4.5.Sirket Mallarinin Béliinme Yoluyla Vergisiz Olarak Satilabilmesi:

Satilmak istenen gayrimenkul, istirak hissesi, Uretim tesisi veya hizmet isletmesi,
bdlliinme yolu ile yeni bir anonim sirkete veya satin almak isteyenin anonim sirketine
ayni sermaye olarak konulur.

Ayni sermayeyi temsil eden yeni anonim girket hisseleri, dncelikle ayni sermayeyi
koyan girkete gelir ve derhal (sermaye azaltimi yoluyla) ayni sermayeyi koyan girketin
hissedarlarina verilir. Bilindigi gibi halka acik olmayan anonim sirketlerin hisseleri, bu
hisselere sahip gercek kisiler tarafindan iki yil gegtikten sonra satigsindan dogan
kazang gelir vergisine tabi degildir. S6z konusu hisseler 2 yillik bekleme siresi
dolduktan sonra devredilmek suretiyle, s6z konusu malvarliklari tamamen vergisiz
olarak ve anonim sirket ambalaji icinde aliciya teslim edilmis olur. (MUkerrer 80 /1.
madde, MENKUL KIYMETLERIN iki yil beklendikten sonra satisinin vergisiz olacagini
hikme baglamaktadir. Bu hilkiimden tereddiitsiz sekilde faydalanabilmek igin iki yillik
bekleme siresinin anonim sirket hisse senetlerinin bastiriimasindan veya gegici
ilmuhabere baglanmasindan itibaren baslayacagi distntlmelidir).

Bollnen sirketin ortadi gergek kisi degilse (firma ise), hisse satis bedeli ile bu
hissenin kayith degeri arasindaki fark vergiye tabi olmakla beraber, hissedarin kurum
olmasi halinde ve gerekli diger sartlar saglandigi takdirde yeni KVK’nun 5/e
maddesindeki istisna uygulanabilir.

5. BEKLENEN MEVZUAT DEGISIKLIGI:
Bilindigi Gzere Turk Ticaret Kanunu yeniden yazilmis ve 1514 maddelik tasari metni,

Adalet Bakanliginin www.adalet.gov.tr adresli sitesinde kamuoyunun bilgisine
sunulmustur.

Yeni TTK’nun 2006 sonlarina dogru yasalasmasi 6ngoérilmektedir.

Kismi bolinme igslemlerinin halen mevcut olan yasal dayanadi Kurumlar Vergisi
Kanunu 19/3-b maddesidir. Tatbikati ise yukaridaki birinci bélimde belirtilen Teblig
hakumlerine goére kisa surede yapiimaktadir. (Adli tatil gibi geciktirici bir durum
olmadigi takdirde kismi bolinme igslemlerinin 1 — 2 ay i¢cinde sonuglandirabilmesi
muamkin olmaktadir.)

Yeni Turk Ticaret Kanunu Tasarisinda, kismi bélinmenin yapilis sekli, yasal
duzenlemeye baglanmaktadir. Yeni Turk Ticaret Kanunu yurarlige girdiginde bélinme
islemleri, bu Kanuna goére yapilmaya baslanacagi i¢cin s6z konusu Teblig ylrdrltkten
kaldirilacak veya yeni Kanuna gore revizyona tabi tutulacaktir. Tasarida buylk 6l¢lide
buglnki uygulamaya paralel hilkkiimlere yer verilmis olmakla beraber, yeni mevzuat
islerlik kazanincaya kadar, boélinme iglemlerinin bir siire tikanmasi veya yavaslamasi
muhtemeldir.

Saygilarimizla.
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