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GAYRIMENKUL VE iSTIRAK HiSSESi SATIS KAZANCI iSTISNASI

(5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.5/1-c, 5/1-e, ve 5/1-f)

2006/66 sayih Sirkulerimizde ana hatlariyla agiklandigi Gzere, 5422 sayili Kurumlar Vergisi

Kanununun 8/12 nci maddesinde diizenlenmis olan gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanci
istisnasi, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-e maddesinde dizenlenmistir. Bu madde
21.6.2006 tarihinde yurarlige girmis oldudu icin bu tarihten énce yapilmig satislar hakkinda eski

hdkdmler gegerlidir.

Yeni istisna uygulamasi birgok agidan eski uygulamaya benzemekle birlikte bazi ydnlerden farkliliklar
bulunmaktadir. Asagidaki yeni uygulama detayl bir sekilde agiklanmaya galigilacaktir.

1. MADDE METNi:

Asagida, kurumlar vergisi istisnasina iliskin madde metni eskisi ile karsilastirmali olarak

gOsterilmistir:

Eski Diizenleme (5422 sayili KVK Md. 8/12)

Yeni Diizenleme (5520 sayili KVK Md.5/1-e)

Kurumlarin, en az iki tam yil sureyle aktiflerinde
yer alan istirak hisseleri ile gayrimenkullerinin
satisindan dodan ve sermayeye eklenmesine
karar verilen kazanglari.

Sermayeye ilave edilme isleminin satisin
yapildidi yil izleyen ikinci takvim yilinin sonuna
kadar gerceklestiriimesi sarttir. Vadeli satis
halinde, ilk yapilan tahsilatin istirak hissesi veya
gayrimenkuliin maliyet bedeline iligskin oldugu
kabul edilir. Bu sure i¢inde sermayeye
eklenmeyen kazang kismi igin uygulanan istisna
dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen
vergiler ziyaa ugramig sayilir. Bankalara borglu
durumda olanlar ile bunlarin kefillerinin bu
borglara karsilik bankalara devrettikleri
gayrimenkul ve istirak hisseleri ile bankalarin
alacaklarina karsilik iktisap ettikleri gayrimenkul
ile istirak hisselerinin satisinda iki tam yil sireyle
elde tutulma sarti aranmaz. Bedelsiz olarak ya da
rugchan hakki kullaniimak suretiyle itibari
degeriyle iktisap edilen hisse senetlerinin iktisap
tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin
iktisap tarihi esas alinir. Menkul kiymet veya
gayrimenkul ticareti ile ugrasan kurumlarin bu
amagla ellerinde bulundurduklari degerlerin
satisindan elde ettikleri kazanglar istisna
kapsami digindadir.

Kurumlarin, en az iki tam yil streyle aktiflerinde
yer alan taginmazlar ve istirak hisseleri ile ayni
sureyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa
senetleri ve righan haklarinin satisindan dodan
kazanclarin % 75'lik kismi.

Bu istisna, satisin yapildigi dénemde uygulanir ve
satig kazancinin istisnadan yararlanan kismi
satigin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna
kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulur. Ancak
satig bedelinin, satisin yapildidi yili izleyen ikinci
takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir.
Bu stre i¢inde tahsil edilmeyen satig bedeline
isabet eden istisna nedeniyle zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramig
sayilir.

istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye
ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da
dar mukellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramis sayilir. Ayni sire iginde isletmenin
tasfiyesi (bu Kanuna gére yapilan devir ve
bdlinmeler hari¢) halinde de bu hikidm uygulanir.
Bedelsiz olarak veya rig¢han hakki kullaniimak
suretiyle itibarT degeriyle elde edilen hisse
senetlerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan
eski hisse senetlerinin elde edilme tarihi esas
alinir.
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Tam mikellef sermaye sirketleri digindaki Devir veya bolinme suretiyle devralinan

kurumlar ile dar mikellef kurumlarda, satistan tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve
dogan kazancin sermayeye ilave edilmesi sarti intifa senetleri ile rigchan haklarinin satisinda iki
aranmagz, bu kazanglar 6zel bir fon hesabinda yillik stirenin hesabinda, devir olunan veya
tutulur. Sermayeye eklenen veya fon hesabinda bdlinen kurumda gecen sureler de dikkate alinir.
tutulan kazanclarin bes yil icinde; herhangi bir Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve

suretle isletmeden ¢ekilmesi, dar miikellef kiralanmasiyla ugragan kurumlarin bu amagcla
kurumlar tarafindan yurt digina transfer edilmesi ellerinde bulundurduklari de@erlerin satigindan
veya bu sure iginde isletmelerin tasfiyesi (devir, elde ettikleri kazanglar istisna kapsami disindadir.

birlesme ve bolinme halleri harig) halinde, bu
kazanclar o yilin kazanci sayilarak vergiye tabi
tutulur.

Turk Ticaret Kanununun 391 inci maddesinin bu
suretle gerceklestirilecek sermaye artirrmina
aykiri hilkiimleri uygulanmaz. istisnanin
uygulanmasina iligkin esas ve usdlleri tespit
etmeye Maliye Bakanligi yetkilidir.

2,

MADDENIN GEREKGESi:
Maddenin gerekgesi asagidaki gibidir:

“e) bendinde, tasinmazlar ve istirak hisseleri satis kazanci istisnasi diizenlenmektedir. istisnanin
amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir sekilde kullaniimasina
olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin gli¢lendiriimesidir. Bu bentte belirtilen
kogullarin saglanmasi halinde s6z konusu tasinmazlar ve igtirak hisseleri ile kurucu senetleri,
intifa senetleri ve riighan haklarinin satigindan dogan kazanclarin % 75'lik kismi istisnadan
yararlanacaktir.

Istirak hisseleri, anonim sirketlerin hisse senetlerini, limited sirketlere ait istirak paylarini,
sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortaklik paylarini ve
ig ortakliklari ile adi ortakliklara ait ortaklik paylarini ifade eder. Esasen istirak kazanci igerisinde
yer alan ve kdrdan pay alma amaci tasiyan kurucu senetleri ile intifa senetleri bentte ayrica
sayllmak suretiyle konuya aciklik getirilmigtir.

istisnaya konu olan tasinmazlar, Tiirk Medeni Kanununda yer alan "Taginmaz" olarak
tanimlanan, esas niteligi bakimindan bir yerden bagka bir yere tasinmasi miimkiin olmayan,
dolayisiyla yerinde sabit olan mallardir. Bunlar Tiirk Medeni Kanununun 704 (incl maddesinde,
arazi, tapu siciline ayri sayfaya kaydedilen bagimsiz ve siirekli haklar, kat mulkiyeti kitigine
kayitl bagimsiz béliimler, olarak sayilmigtir. Taginmazlarin bu istisnaya konu edilebilmesi igin
Medeni Kanunun 705 inci maddesi geregince kurum adina tapuya tescil edilmis olmalari
gerekmektedir.

Istisnanin uygulanabilmesinin temel kosulu, tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri,
intifa senetleri ve riighan haklarinin en az iki tam yil (730 giin) sdreyle kurumun aktifinde yer
almasi ve bu degerlerin satigindan elde edilecek kazancin, istisnadan yararlanan kisminin bes
yil stireyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasidir. S6z konusu aktif kalemlerin para karsiligi
olmaksizin devir ve temliki, takasi! gibi islemler istisna kapsamina girmemektedir. Ancak, bu tir
kiymetlerin mevcut borglar karsiliginda rizaen veya icra yoluyla devredilmesi islemleri ile
kamulagtirma iglemleri, kurumlarin finansman olanaklarini artiracagindan istisna uygulamasi
kapsaminda bulunmaktadir.

Bu istisna satigin yapildigi dénemde uygulanacaktir. Bu nedenle, satisin yapildigi hesap
dénemine iligkin kurumlar vergisi beyannamesinin verilecedi tarihe kadar s6z konusu satis
kazancinin ézel bir fon hesabina alinmasi gerekmektedir. Satis bedelinin, satisin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu sdre i¢inde tahsil edilemeyen
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veya bes yil icinde 6zel fon hesabindan baska bir hesaba (sermayeye ilave harig) nakledilen,
isletmeden ¢ekilen, dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kazang kismi igin, uygulanan
istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilemeyen vergiler ziyaa ugratilmis sayilir. Ayni sire
icinde igletmenin tasfiyesi (devir ve béliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanacaktir.

Kurumlarin mevcut hisse senetleri dolayisiyla ellerinde bulunan riichan hakki kuponlari
karsiliginda bedelsiz ya da itibari degeriyle yeni hisse senedi iktisap etmeleri halinde, yeni iktisap
edilen s6z konusu hisse senetleri agisindan iktisap tarihi olarak, eski hisse senetleri ya da istirak
hissesinin iktisap tarihi esas alinacaktir. Ayni durum, istirak edilen kurumun nedeni ne olursa
olsun yapmisg oldugu sermaye artigi dolayisiyla bedelsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri igin
de gecgerlidir.

Istisna uygulamasi esas itibariyla biitiin kurumlar agisindan gegerlidir. Ancak, esas faaliyeti
menkul kiymet veya tasinmaz ticareti olan kurumlarin bu amacla, diger bir ifadeyle ticari faaliyet
cercevesinde iktisap ettikleri ve ellerinde tuttuklari kiymetlerin satisindan elde ettikleri kazanglar
i¢in istisnadan yararlanmalari miimkdin degildir. Satisa konu edilen kiymetlerin iki tam yil kurum
aktifinde kayitli olmasi da durumu degistirmeyecektir. Ayni durum, satmak lzere tasinmaz
ingaati ile ugrasan miikellefler agisindan da gecgerlidir. Ancak, tasinmaz ticareti ile ugrasan
miikelleflerin faaliyetlerinin ydiriitilmesine tahsis ettikleri taginmazlarin satisindan elde ettikleri
kazanclara istisna uygulanabilecek; tasinmaz ticaretine konu edilen ve kiralama veya bagka
surette degerlendirilen taginmazlarin satig kazanci ise istisnaya konu edilmeyecektir.

Tasinmaz ticareti, ayni zamanda s6z konusu tasinmazlarin kiralanmasini da kapsamaktadir.
Faaliyet konusu, tasinmazlarin ingaasi ve kiraya verilmesi olan kurumlarin bu amagla insa
ettikleri ve aktiflerinde bulundurduklari tasinmazlarin satilmasi neticesinde elde edilen
kazanglarin istisna kapsaminda degerlendirilmesi miimkiin olmayip, "...tasinmazlarin
kiralanmasiyla ugragsan kurumlarin..." ifadesi konuya aciklik kazandirmak amaciyla bent
hiikmiine eklenmisgtir.

Ornegin, ingaat faaliyetinde bulunan bir firmanin satin aldigi arsayi iki yil gegtikten sonra satmasi
halinde ya da faaliyet konusu alig veris merkezleri inga etmek ve kiraya vermek olan sirketin bu
amacla inga ettigi tasinmazlari iki yil gegtikten sonra satmasi halinde, sz konusu kurumlarin bu
istisnadan yararlanmasi séz konusu olmayacaktir.

Ayni sekilde, istirak amaci olmayip ticari amagla elde tutulan istirak hisselerinin satisindan elde
edilen kazanglar da, elde tutulma siresine bakilmaksizin istisna kapsami disinda bulunmaktadir.

istisnanin temel amaci kurumlarin mali yapilarinin giiglendirilmesinin tegviki oldugundan,
ekonomik agidan firmalara ilave imkan saglamayan islemler istisna kapsami diginda kalacaktir.
Bu baglamda, kurumlarin yénetimini etkileyecek sekilde birbiriyle iligkili kisi veya kurumlar ya da
ayni gruba dabhil girketler arasinda yapilacak tasinmaz ve istirak hissesi satislarindan fiktif olarak
elde edilecek kazanglara istisna uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir.

Ayni sekilde, elden ¢ikarilan tasinmaz veya igtirak hissesinden saglanan likiditenin yine atil hale
déniismesine neden olacak sekilde fonksiyonel olarak benzer sabit kiymetlere kanalize edilmesi
durumu, istisna uygulamasi ile saglanmasi 6ngériilen amaca uygun diismeyecektir. Ornegin,
sehrin bir bélgesindeki kullanilmayan bir arazinin satilip baska bir bélgesinden bir siire sonra rant
saglamak amaciyla yeni bir arazi alinmasi durumunda, firmanin faaliyetleri acisindan saglanmis
ekonomik katki s6z konusu olmayacagindan, istisnanin amacina ters diismektedir. Diger
taraftan, sehrin kenar mahallesinde bulunan bir binanin satilarak, sehir merkezinde faaliyet
goOstermek amaciyla merkezde bir bina alinmasi durumunda ise, firma faaliyetleri agisindan agik
bir ekonomik katki s6z konusu oldugundan istisna uygulamasinin amacina uygun
bulunmaktadir.”

3. ISTISNA UYGULAMASI:

istisna uygulamasi ile ilgili olarak Maliye Bakanligi tarafindan bugiine kadar herhangi bir teblig
veya sirkller yayimlanmamistir. Asagida yer alan agiklamalar, yeni kanun metni ve eski
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3.1.

uygulamalara (5422 sayili Kanunun 8/12, ge¢.23 ve geg.28 inci madde) iliskin mevzuat ve
birikime (teblig, mukteza, yargi karar vs) dayanilarak yapilmistir. Yeni Kurumlar Vergisi
Kanununa iligkin olarak ayrintili bir genel teblig hazirlanmakta olup, istisna uygulamasina iligkin
eski tebliglerin, yeni dizenlemeye aykiri olmayan hususlarinin bu genel teblige aktariimasi
beklenmektedir. Tabiidir ki ¢ikarilacak bu yeni Teblig yeni dizenlemenin getirdigi yenilikleri de
icerecektir.

istisnadan, tam mikellef kurumlarin yani sira Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci vasitasiyla
ticari faaliyette bulunan dar mukellef kurumlar da yararlanabilecektir.

iISTISNA UYGULAMASINA KONU OLABILECEK KIYMETLER (KAPSAM):

istisnanin kapsamina, taginmazlar (gayrimenkuller), istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa
senetleri ve rlichan haklarinin satisindan dogan kazanglar girmektedir. Kapsama giren varliklar
asagida kisaca agiklanmistir.

Tasinmazlar:

4721 sayih Turk Medeni Kanunu’'nda “tasinmaz” ifadesi yer aldidi i¢in, Kurumlar Vergisi
Kanununda da yeni terminoloji benimsenmis ve “tasinmaz” ibaresine yer verilmistir.

Gerekgede de aciklandigi Uzere, istisnaya konu olan taginmazlar, Tlirk Medeni Kanununda yer
alan "Tagsinmaz" olarak tanimlanan, esas niteligi bakimindan bir yerden bagka bir yere taginmasi
muimkin olmayan, dolayisiyla yerinde sabit olan mallardir. Bunlar Tirk Medeni Kanununun 704
Uncl maddesinde,

- Arazi,

- Tapu siciline ayri sayfaya kaydedilen bagimsiz ve surekli haklar ve,

- Kat mulkiyeti kitigune kayith bagimsiz bélimler,

olarak sayillmistir.

Gerekgede, taginmazlarin bu istisnaya konu edilebilmesi igin, Medeni Kanunun 705 inci maddesi
geregince kurum adina tapuya tescil edilmis olmalari gerektigi belirtiimistir. Madde metninde
agik¢a aranmayan bu kosulun gerekgede belirtiimesini dogru bulmuyoruz. Clinkii maddede
istisnaya konu olacak tasinmazin tapuya tescil edilmis olmasi gerektigi belirtiimemistir.
Vergilemede gergek durum esas olduguna gore bir tagsinmaz tapuda kayith olmasa bile istisnaya
konu edilebilmelidir.

Tk Medeni Kanununun 684 Ginci maddesi geregince, bir seye malik olan kimse, o seyin
bltlunleyici pargalarina da (eski ifadesiyle mitemmim clzilerine de) malik olur. Butinleyici
parga, yerel adetlere gore asil seyin temel unsuru olan ve o sey yok edilmedikge, zarara
ugratiimadikca veya yapisi degistiriimedikge ondan ayrilmasina olanak bulunmayan pargadir.
Dolayisiyla bunlar da tasinmaz hikmundedir.

Tasinmaz ile birlikte aliciya intikal eden butiinleyici parga icin ayrica bir bedel belirlenmis bile
olsa, diger kosullarin yerine getiriimesi halinde istisnadan yararlaniimasi mimkin bulunmaktadir.

istirak Hisseleri:

Gerekgede istirak hissesinin, anonim sirketlerin hisse senetlerini, limited sirketlere ait istirak
paylarini, sermayesi paylara bolinmus komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortaklik
paylarini ve ig ortakliklari ile adi ortakliklara ait ortaklik paylarini ifade ettigi belirtilmistir. Bu, eski
uygulamaya paralel bir anlayistir. 49 ve 51 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliglerinde
yapllmis olan igtirak hissesi tanimi da bu dogrultudadir. Menkul kiymet yatirrm fonlarina ait
katilma belgeleri istirak hissesi olarak kabul edilmemektedir.

Tam mikellef kurumlara ait istirak hisselerinin yani sira yurt digi istirak hisseleri de istisna
kapsamina girmektedir.
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3.2.

3.21.

Kurucu ve intifa Senetleri:

Eski uygulamada bu senetlerin istisna kapsaminda olup olmadigi tartigmali idi. Yeni
dizenlemede s6z konusu kiymetler maddede agik¢a sayilarak bu konudaki teredditler
giderilmistir. Gerekgede, esasen istirak kazanci igerisinde yer alan ve kardan pay alma amaci
tasiyan kurucu senetleri ile diger intifa senetlerinin bentte ayrica sayilmak suretiyle konuya
acikhk getirildigi belirtiimistir. Bu agiklama s6z konusu menkul kiymetlerin 6teden beri istisna
kapsaminda oldugunu teyid etmesi bakimindan énemlidir.

Kurucu hisse senetleri, Turk Ticaret Kanunu (TTK)'nun 402 nci maddesinin verdigi yetkiye
dayanilarak anonim sirketlerin kurulusunda veya sermaye artirrminda, kuruculara ya da énemli
hizmeti gegenlere, sirket karinin bir kismina istirak hakki temin etmek Uzere nama yazili olarak
¢ikarilan bedelsiz hisse senetleridir. Kurucu hisse senetleri, belli bir sermaye payini temsil
etmedigi gibi, sirketin yonetimine katilma hakkini da vermez.

intifa hisse senetleri ise, sirket genel kurulunun alacagi kararla bazi kisilere gesitli hizmetleri
karsiligi olarak kurulustan sonra verilen ve sermaye payini temsil etmeyen hisse senetleridir.
TTK’nun 403 Uncl maddesine gore, intifa senedi sahiplerine Uyelik hakki verilemez, ancak, safi
kazanca veya tasfiye neticesine istirak yahut yeni ¢ikarilacak hisse senetlerini alma haklari
taninabilir.

Rig¢han Haklan:

TTK’nun 394 inci maddesinde diizenlenmis bulunan riighan (yeni pay alma) hakki, genel kurul
kararinda aksine bir sart olmadikga, pay sahiplerinden her birine payi ile orantili olarak sermaye
artinmina éncelikle katilma hakki verir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile 1.1.2006 tarihi itibariyle yurtrlikten kaldirilan 5422 sayili
Kurumlar Vergisi Kanun’unun 8/5 inci maddesinde, kurumlarin righan hakki kuponlarinin
satigindan elde ettikleri kazanglar kurumlar vergisinden mustesna idi. Bu istisna uygulamasi igin
herhangi bir kogul aranmamakta ve bir sinir dngoérilmemekteydi. Yani kazancin tamami bu
istisnadan yararlanmaktaydi.

Oysa yeni dizenleme, righan haklarinin satisindan saglanan kazancin %75’ine belli kosullarla
istisna 6ngérmektedir. Bagka bir deyisle riichan haklarinda istisna uygulamasi daraltiimistir.
Ancak yeni diizenlemenin bir farki, riichan hakki kupona baglanmamis (menkul kiymete
dénlsturdlmemis) olsa bile istisna uygulanabilecek olmasidir.

iISTISNANIN SARTLARI:
istisna uygulamasi igin aranan sartlar agagidaki bélimlerde agiklanmistir.

Satisa Konu Olan (_iayrimenkul ve istirak Hisseleri En Az 2 Tam Yil Siireyle Aktifte Yer
Almali, Kurucu ve intifa Senetleri ile Riighan Haklarina ise En Az 2 Yl Siireyle Sahip
Olunmalidir:

istisna uygulamasi igin aranan sartlardan biri, eski uygulamada oldugu gibi, satisa konu edilen
gayrimenkul veya istirak hisselerinin aktifte en az 2 tam yil sureyle (yani 730 gun) yer almisg
olmasidir. Ornegin 15.2.2005 tarihinde iktisap edilmis bir gayrimenkul 15.2.2007 tarihinden sonra
(bu tarih dahil) satilirsa diger sartlarin saglanmasi halinde istisnadan yararlanilabilir.

Kurucu ve intifa senetleri ile righan haklari, bedel 6denmek suretiyle sonradan satin
alinmamiglarsa aktifte kayitli olamayacaklarindan, kanun koyucu bunlarda iki yillik stre sartini
“sahip olma” kriterine baglamistir. Buna goére, en az 2 yildan beri sahip olunan kurucu senetleri,
intifa senetleri ve righan haklari istisna kapsamindadir. Bu senetler veya riighan haklarinin bedel
6denmek suretiyle satin alinmis olmalari istisna uygulamasina engel teskil etmez. Bagka bir
deyisle bunlarin istisnadan yararlandiriimasi igin bedelsiz iktisap edilmis olmalari sart degildir.
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Bedelsiz olarak veya ri¢han hakki kullanilarak nominal bedelle edinilen hisse senetlerinin elde
etme tarihi olarak, sahip olunan eski (orijinal) hisselerin elde etme tarihi esas alinir. Yani bir hisse
senedine bagli olarak bedelli veya bedelsiz edinilen hisselerin satisinda asil hisseler iki tam yil
sureyle elde bulundurulmus olmak sartiyla bunlarin da iki tam yil stireyle aktifte bulundurulmus
olmasi sarti aranmaz.

Farkli tarihlerde farkli bedellerle edinilmis istirak hisseleri ile bunlara bagl olarak sonradan
edinilmis bedelli veya bedelsiz hisselerden hangisinin satisa konu edildidi satis kazancinin tespiti
acisindan énemlidir. Kanunda bu konuda dzel bir belirleme yoktur. istirak hissesinin hisse senedi
veya gegici iimihabere baglandigi (menkul kiymete donustiruldigui) durumlarda satilan hissenin
hangisi oldugunun tespiti kolaydir. Ancak menkul kiymet ihra¢ edilmemisse tereddit yasanabilir.
Bu konuda miukelleflerin serbest oldugunu disitnidyoruz. Nitekim 232 seri no.lu Gelir Vergisi
Genel Tebliginde bu konuda gelir vergisi mukelleflerinin serbest olduklari kabul edilmistir. Yine
de ileride bir sorun yasanmamasi bakimindan, satisa konu edilen hisselerin satistan 6énce gegici
iimthabere baglanmasini dneririz.

Devir veya boélinme suretiyle iktisap edilen taginmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa
senetleri ile ri¢ghan haklarinin satiginda iki yillik sirenin hesabinda, devreden veya bdlinen
sirkette gegen sireler de dikkate alinir. Ornegin bir kurumun 3 yil dnce aldigi bir gayrimenkuli,
kismi bélinme yoluyla yeni kurulan bir sirkete ayni sermaye olarak koydugunu varsayalim. Bu
suretle gayrimenkull devralan yeni sirket gayrimenkul kendisinde 2 yil sure ile yer almasa da
istisnadan yararlanabilecektir. Ctinkd iki yillik siire zaten devreden sirkette gegirilmistir.

Satisa konu edilen igtirak hissesinin, ortak olunan bir girketin bélinmesi nedeniyle iktisap edilmis
olmasi halinde iktisap tarihi olarak bélinen sirketin hisselerine iktisap tarihinin esas alinmasi
gerekir. Clinkl bu durumda iktisap edilen yeni sirket hisseleri, bélinen kurumdaki hisselere
karsilik verilmektedir. Bagka bir deyisle boliinen kurumun azaltilan sermayesine karsiliktir.

Satig Kazancinin % 75’i Pasifte Ozel Bir Fon Hesabinda Besinci Yilin Sonuna Kadar
Tutulmalidir:

Eski uygulamada satis kazancinin sermayeye eklenmesi zorunlu bulunmaktaydi. Bu konuda
yasanan sorunlar dikkate alinarak sermayeye ekleme kosulu kaldiriimistir. Yeni diizenlemede,
istisnadan yararlanabilmek i¢in satistan sadlanan kazancin % 75’inin pasifte 6zel bir fon
hesabinda, satisin yapildigi yili izleyen besinci yil sonuna kadar tutulmasi gerekir. Bu amagla
549 no.lu “Ozel Fonlar’ hesabi kullanilabilir. Bu siire iginde veya bu siireden sonra fonun
sermayeye eklenmesi mimkindudr. Fonun izleyen besinci yil sonuna kadar sermayeye ilave
disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakli veya ¢ekilmesi, dar mikellef kurumlarda ana
merkeze aktarilmasi halinde istisna uygulamasi nedeniyle zamaninda tahakkuk ettiriimeyen
vergiler ziya ugramis sayilir. Ayni siire iginde isletmenin tasfiye edilmesi halinde de bu hiikiim
uygulanir. istisna uygulayan kurumun bu siire iginde Kurumlar Vergisi Kanununa gére devir
(vergisiz birlegsme) veya bélinmesi halinde bu hikiim uygulanmaz. Yani devir ve bélinme
hallerinde istisna sartlari ihlal edilmis sayilmaz. Vergili birlesme olmasi durumunda ise sartin ihlal
edilmis oldugu kabul edilir.

Maddede “satis kazancinin istisnadan yararlanan kisminin fonda izlenecegi’ belirtiimis olup, %
75’lik kismin tamaminin fona intikal ettirilmesi zorunlulugundan bahsedilmemistir. Bu nedenle
istisnanin, kazancin % 75’i ile sinirli olarak uygulanabilecedi anlasiimakta olup, isteyen
kurumlarin kazancin % 75’inden daha azini (6rneg@in % 50 ‘sini) fonda izlemek suretiyle
istisnadan daha disuk bir tutar igin yararlanabilmeleri kanaatimizce mimkundir. Ancak bu
durumda kurumlar vergisi istisnasina bagli olarak uygulanan damga vergisi ve BSMV istisnasi
acisindan sorun yasanabilir. Eksiklige isabet eden kisim icin bu istisnalarin uygulanamayacagi
soylenebilir.

Satis kazancinin kalan %25’lik kisminin ise fona intikal ettiriimesi s6zkonusu degildir. Bu tutar
dénem kazanci icerisinde yerini almali, yani gelir tablosuna gidecek sekilde
muhasebelestiriimelidir.
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3.2.3.

3.3.

3.3.1.

Fona atilan tutarlar besinci yilin sonundan itibaren serbestce kullanilabilir. Yani sermayeye ilave
edilebilecegi gibi, ddnem kazancina dahil edilebilir, istenirse ortaklara nakden dagitilabilir. Fonun,
sure dolduktan sonra kazanca dahil edilmeksizin dogrudan dagitiimasi halinde kar dagitim
stopajinin yapilmasi gerekir. Keza bu dagitimdan pay alan gergek kisi ortaklar nezdinde, sartlar
mevcutsa, gelir vergisi beyan yukimlaligu de yerine getirilmelidir.

Varliklarin Elden Gikarilmasi Bir Satis islemine Dayanmali ve Satig Bedeli, izleyen ikinci
Yilin Sonuna Kadar Tahsil Edilmelidir:

istisnadan yararlanilabilmesi igin, satis bedelinin tamaminin, satisi izleyen ikinci yilin sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekmektedir. Tahsilattan maksat nakit olarak tahsilattir. Nakit deyiminden,
nakit paranin yani sira her an paraya cevrilebilir altin, Devlet tahvili, Hazine bonosu, Toplu Konut
idaresi ve Kamu Ortakligi idaresince gikarilan menkul kiymetler, kalkinma ve yatirim
bankalarinca ¢ikarilan tahvil, bono ve benzeri menkul kiymetler ile Sermaye Piyasasi Kanununa
gbre Sermaye Piyasasi Kurulunca halka arzina izin verilen menkul kiymetler ve tahvillerin
anlasiimasi gerekir. Ancak her an nakde cevrilebilir kiymetlerin en ge¢ satisi izleyen ikinci yilin
sonuna kadar nakde donustirilmesi zorunludur.

Varliklarin, nakit karsihdr olmaksizin devir ve temliki, takasi gibi islemler istisna kapsamina
girmez. Ancak, isletmeye nakit girisi olmamakla beraber, istirak hisseleri veya gayrimenkullerin
borg karsihdi takasi, isletmenin finansman imkanlarini artiracagindan istisnanin uygulanmasi
gerekir. Trampa ise bir satig olmayip, bir hak veya malin baska bir hak veya mal ile
degistiriimesidir. Satista karsilik para oldugu halde, trampada mal veya haktir.

Gayrimenkullerin kamulastiriimasindan dogan kazanglar hakkinda da istisna hikmanin
uygulanmasi gerekir. Kamulastirma bedeline agilan bedel artirrmi davasi sonucu mahkeme
kararina gore tahsil edilen artinm bedelleri de istisna kapsamindadir.

Burada dikkat edilmesi gereken husus, satis kazancinin %75’i fona atildigi ve istisna
uygulamasina konu edildigi halde satis bedelinin tamaminin tahsil edilmesi gerektigidir. Satisin
yapildigi yili izleyen ikinci yilin sonuna kadar tahsil edilemeyen satis bedeline isabet eden
istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk ettiriimeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Bu ifadeden,
satis bedelinin kismen tahsil edildigi durumlarda tahsil edilen kisma isabet eden istisna
uygulamasinin halel gérmeyecegini anliyoruz. Ornegin bedelin yarisi tahsil edilemezse
uygulanan istisnanin yarisinin dizeltiimesi gerekir.

DIGER HUSUSLAR:
istisnanin Uygulanma Zamani ve Beyanname Uzerinde Gosterim Sekli:

istisna, eski uygulamanin aksine tamamen satisin yapildigi dénemde uygulanacak, tahsilatin
yapilmasi beklenmeyecektir. Satisin yapildigi dénemde, énce kayitlarda kazang hesaplanacak,
bunun % 75’i daha sonra gelir hesabindan g¢ikarilarak 6zel bir fon hesabina alinacaktir. Kazancin
%75’inin dogrudan fon hesabina alinmasi da mdmkunddr. Kurumlar vergisi beyannamesi
Uzerindeki kurum kazanci satis kazancini icermeyeceginden, istisna uygulamasi icin fona
aktarilan kazancin énce matraha eklenmesi (KKEG satirinda), sonra istisnaya iligkin ilgili satira
yazilmak suretiyle matrahtan dusulmesi gerekir.

Ornek: Dénem kazanci, istirak hissesi satis kazanci harig, 2 milyon YTL olan kurum aktifinde 2 yildan
uzun bir slire yer almis olan istirak hissesini 2006 yilinda 21.6.2006 tarihinden sonra satmis ve bu
satistan 1 milyon YTL kazang saglamistir. Satis kazancinin % 75'i olan 750 bin YTL’yi 549 no.lu “Ozel
Fonlar” hesabina alan kurumun 2006 yili kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinde istisna su sekilde
uygulanacaktir. (Kurumun normal KKEG tutari 100 bin YTL’dir.)
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a | Dénem kazanci 2.250.000
(2.000.000 + 250.000)

b | KKEG 100.000

c | Istisna uygulamasi igin fona atilan kazang 750.000

d | Istisna uygulamasina konu kurum kazanci 3.100.000
(a+b+c)

e | Istisna uygulamasi - 750.000

e | Kurumlar Vergisi Matrahi (d — e) 2.350.000

f | Kurumlar Vergisi (e x % 20) 470.000

Goruldaga Gzere, satis kazancinin istisna uygulanmayan 250 bin YTL’lik kismi dénem kazancinin iginde
kurumlar vergisine tabi tutulmustur.

3.3.2.

3.3.3.

Menkul Kiymet veya Taginmaz Ticareti ve Kiralanmasi ile Ugragan Kurumlarin Bu Amagla
Ellerinde Bulundurduklari Varliklar:

Menkul kiymet veya tasinmaz ticareti ve kiralanmasi ile ugrasan kurumlar da bu istisnadan
yararlanabilirler. Yani bunlar igin bir engel yoktur. Ancak esas faaliyeti menkul kiymet veya
tasinmaz ticareti ve kiralanmasi olan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklari, bagka bir
deyisle ticari faaliyet ¢cergevesinde iktisap ettikleri kiymetlerin satisindan elde ettikleri kazanglar
icin istisnadan yararlanilamaz. Satisa konu edilen kiymetlerin iki tam yil sure ile kurum aktifinde
yer almig olmasi da bu durumu degistirmez. Ayni durum, satmak lzere tagsinmaz alimi veya
insaati ile ugrasan muikellefler agisindan da gegcerlidir. Yani taginmaz ticaretine konu edilen ve
kiralama veya baska surette degerlendirilen taginmazlarin satis kazanci istisnaya konu edilemez.
Ancak, taginmaz ticareti ile ugragsan mukelleflerin faaliyetlerinin yarutiimesine tahsis ettikleri
taginmazlarin satigindan elde ettikleri kazanglara istisna uygulanir.

Tasinmaz kiralanmasi ile ugrasanlarin bu amagla ellerinde bulunduklari taginmazlarin satis
kazancinin bu istisnadan yararlandirilamayacagina iliskin hUkim yeni dizenleme ile getirilmistir.
Eski diizenlemede bdyle bir sinirlandirmaya yer verilmemistir. Gerek¢ede yer alan, "gayrimenkul
ticaretinin ayni zamanda tasinmazlarin kiralaniimasini da kapsadigi ve taginmazlarin
kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin..." ifadesinin konuya agiklik getirilmek icin sevk edildigi
yolundaki agiklamalar, eski uygulamada kiralamaya tahsis edilmis tasinmazlar igin istisna
uygulanamayacagi seklinde yorumlanamaz. Kanunda aranmayan bir sart gerekge ile ihdas
edilmez. Dolayisiyla eski dizenleme kapsaminda, kiraya vermek suretiyle degerlendirdikleri
taginmazlarin satiginda istisna uygulamis olan kurumlar dogru bir uygulama yapmislardir.
Gerekgedeki agiklamalar geriye yonelik bir kisittamaya dayanak olamaz.

Yeni dizenlemeye gore, ingaat faaliyetinde bulunan bir firmanin satin aldigi1 arsayi 2 yil gectikten
sonra satmasi halinde ya da faaliyet konusu alis veris merkezleri ingsa etmek ve kiraya vermek
olan sirketin bu amagla insa ettigi tasinmazlar 2 yil gegtikten sonra satmasi halinde, istisnadan
yararlaniimasi mumkuan degildir.

Kanundaki ve gerekcedeki ifadeler “al-sat” veya “yap-sat’ seklindeki 6zel ingaat isleriyle
ugrasanlara yonelik olup, taahhit isi ile ugrasan insaatcilar bunlarla ayni dogrultuda
degerlendiriimemelidir. Yillara sari insaat taahhit isleri “hizmetler’ sektdriinde yer alir ve nakliyat,
turizm gibi islerle istigal edenlerden farki yoktur. Ancak uygulamada taahhit isi ile ugrasan
insaatcilar da yap-sat¢i veya al-satcilar gibi degerlendiriimektedir. Mukteza bazindaki gérusler,
bunlara Vergi idaresinin de igtirak ettigini géstermektedir.

Holding Sirketlerin Durumu:

Bilindigi Uzere sirketlerin, iktisap ettikleri diger sirketlere ait hisse senetlerini veya ortaklik
paylarini, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi Uyarinca “11 — Menkul Kiymetler’ veya
“24 — Mali Duran Varliklar’ hesaplarinda izlemeleri gerekmektedir. Kisa vadeli fiyat
degisimlerinden yararlanarak kar elde etmek amaciyla, gegici bir stre elde tutulmak Gzere alinan
hisse senetleri veya ortaklik paylari “11 — Menkul Kiymetler’ hesabinda izlenir.
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Holding sirketlerin s6z konusu hesapta (yani 11 no.lu grupta) izlenmesi gereken hisse senetleri
veya ortaklik paylarinin bulunmasi halinde, bunlarin satisindan dogan kazanclar istisnadan
yararlandiriimaz. Ancak “24 — Mali Duran Varliklar’ ana hesabinin alt hesaplarinda izlenmesi
gereken istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglari, sartlar tagimasi halinde, istisnadan
yararlandirilir. Eski istisna uygulamasina iligkin 51 ve 52 nolu Kurumlar Vergisi Genel
Tebliglerinin Il - A - 3 - ¢ ve Il nolu bélimlerinde bu husus teyid edilmistir.

3.3.4. Vade Farki ve Kur Farki Gibi Finansal Gelirlerin Durumu:

istisna uygulamasina konu edilmis bir satis islemi nedeniyle sonradan dogan vade farki, fiyat
farki, kur farki gibi finansal gelirler, eski uygulamada oldugu gibi, sartlarin yerine getiriimesi
halinde istisnadan yararlandirilir. Bagka bir deyisle bu gelirler de dogduklari yili izleyen besinci yil
sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda izlenmek kosuluyla istisnaya konu edilir. Bu
durumda tahsilat sartinin nasil uygulanacagi tereddit konusu olabilir. Bizim anlayisimiza gére,
bu tur turev gelirlerin, dogduklari yili izleyen ikinci yil sonuna kadar tahsil edilmeleri kosuluyla
istisnadan yararlandiriimalari mimkin olmalidir. Ancak bu konuda farkli gérusler ileri surdlebilir.
Yani satig isleminin yapildidi yili izleyen ikinci yil sonuna kadar dogan ve bu surede tahsilati
gergeklestirilen finansal gelirlerin istisnadan yararlandirilacagi sdylenebilir.

3.3.5. Istisna Uygulamasi Zarara Sebebiyet Verebilir veya Zarari Derinlestirebilir mi?

KVK’nin 5/1-e maddesinde diizenlenmis olan bu istisna zarar olsa dahi uygulanabilecek bir
istisnadir. Dolayisiyla zarara sebebiyet verebilecegi gibi, mevcut zararin derinlesmesine de
sebep olabilir. Ornegin satig 6ncesi 1 milyon YTL zarari bulunan bir kurum iki yildan uzun bir
suredir aktifinde kayitl olan tasinmazin satisindan 800 bin YTL kazang elde ederse, ddnem
zarari 200 bin YTL’ye disecektir. Satistan dogan kazancin % 75’ini (800.000 x % 75 = 600.000
YTL ) fona atacagi igin dénem zarari

800.000 YTL olacaktir. Bu mikellef beyannamesinde istisnadan su sekilde yararlanacaktir.

a | Dénem kazanci (zarar) - 800.000

b | istisna uygulamasi igin fona atilan kazang 600.000

¢ | Istisna uygulamasina konu kurum kazanci - 200.000
(a+b)

d | Istisna uygulamasi - 600.000

e | Dénem zarari (devreden mali zarar) - 800.000

istisna uygulamasi igin fona atilan tutar kurum zararindan diisiilmedigi (gelir tablosunda
g6ziikmedigi) icin 6nce beyanname Uizerinde kazanca eklenmis, daha sonra istisna olarak
matrahtan indirilmigtir. Bu érnekte istisna zarar mahsup hakkini buyutmustar.

3.3.6. KDV, Damga Vergisi ve BSMV istisnasi Devam Etmektedir, Tapu Harci istisnasi Yoktur:

Tasinmaz ve istirak hissesi satislarinda KVK disinda diger kanunlarla da istisnalar
uygulanmaktadir.

KDV istisnasi: KDV Kanununun 17/4-r maddesi geregince, kurumlarin en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile gayrimenkullerinin satisi suretiyle gergeklesen devir ve
teslimleri KDV’den miistesnadir. istisna kapsaminda teslim edilen kiymetlerin iktisabinda
yuklenilen ve teslimin yapildigi déneme kadar indirim konusu yapilmayan KDV, teslimin yapildigi
hesap dénemine iliskin kurumlar vergisinin tespitinde gider olarak dikkate alinir. Bu istisna,
kurumlar vergisi istisnasindan bagdimsiz olarak uygulanmakta olup, konuya iliskin detayl
aciklamalar 2005/67 sayili Sirkllerimizde mevcuttur.

Damga Vergisi istisnasi: Damga vergisinden istisna edilen kagitlari gésteren Damga Vergisi
Kanununa ekli (2) sayili Tablonun “IV-Ticari ve medeni islerle ilgili kagitlar’ béliminde yer alan
35 nci maddeye gore, 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 8 inci maddesinin birinci
fikrasinin (12) numarali bendi kapsamindaki islemler nedeniyle diizenlenen kagitlar damga
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3.3.7.

3.3.8.

vergisinden mustesnadir. Her ne kadar atif eski Kurumlar Vergisi Kanununa yapilmigsa da, 5520
sayil Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 1 inci maddesinin 5 numarali fikrasina gére, 5422
saylili Kanuna yapilmis olan atiflar, ilgili oldugu maddeler itibariyle bu Kanuna yapiimis
saylldigindan, istisna uygulamasi devam etmektedir.

BSMV istisnasi: 6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 29/v maddesi geregince, 5422 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (12) numarali bendi
kapsamindaki islemler dolayisiyla lehe alinan paralar BSMV’den mustesnadir. 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 1/5 inci maddesi uyarinca bu istisna gecerliligini
korumaktadir.

Tapu Harct: istisna kapsamindaki satislara iliskin tapu devirlerinde tapu harci istisnasi
uygulanacagini 6ngéren herhangi bir hikiim yoktur. Bu nedenle istisna kapsamindaki tasinmaz
devirlerinde alici ve saticinin har¢ 6deme yukimliligd devam etmektedir.

Sartlarin ihlali Halinde Diizeltmenin Nasil Yapilacag:

Sartlarin ihlali (fona alinan tutarlarin sire dolmadan baska bir hesaba nakli veya dagitimi,
tahsilatin suresi icinde yapilamamasi) halinde, istisna uygulamasi nedeniyle zamaninda
tahakkuk ettirilmeyen kurumlar vergisinin ziyaa ugramig sayilacagi hikme baglanmistir. Buna
gore, istisna uygulamasinin yapildidi yildan baslayarak buitiin dénemlerin dizeltiimesi gerekir. Bu
dlzeltme sonucunda vergi ziyai tespit edilirse, cezal vergi tarhiyati yapilir. Dizeltme sonucunda
vergi ziyal tespit edilmezse sadece zarar mahsup haklarinin dizeltiimesi ile yetinilir.

Ornegin, satisin yapildigi dénemde zarar bulundugunu ve istisna uygulamasi ile zarar mahsup
hakkinin arttigini varsayalim. Eger istisnadan kaynaklanan zarar heniiz mahsup edilmeden
sartlar ihlal edilirse, ortada vergi ziyai yoktur. Sadece zarar mahsup haklari dizeltilir.

Sartlarin ihlal edildiginin idarece tespit edilmesi halinde cezali vergi tarhiyati yapilir. Kurum,
pismanlik beyannamesi vermek suretiyle durumun dizeltiimesini saglarsa sadece pismanlk
zammi hesaplanir, ceza kesilmez.

Grup Sirketlerine Yapilan Satiglar:

Madde metninde, grup sirketlerinin birbirlerine olan satiglarinin istisnadan
yararlandiriimayacagina dair herhangi bir hikiim mevcut olmadigi halde, gerekgede, asagidaki
ifadelerle ayni gruba dahil sirketler arasinda yapilacak satislarda istisna uygulanmayacagi
belirtiimektedir:

“[stisnanin temel amaci kurumlarin mali yapilarinin giiglendirilmesinin tegviki oldugundan,
ekonomik agidan firmalara ilave imkan saglamayan islemler istisna kapsami diginda kalacaktir.
Bu baglamda, kurumlarin ydnetimini etkileyecek sekilde birbiriyle iligkili kisi veya kurumlar ya da
ayni gruba dabhil girketler arasinda yapilacak tasinmaz ve istirak hissesi satislarindan fiktif olarak
elde edilecek kazanglara istisna uygulanmasi séz konusu olmayacaktir.”

Oncelikle belirtmek isteriz ki, madde metninde yer almayan bir sart gerekge ile ihdas edilemez.
Bu ac¢idan gerekcede yer alan bu agiklamalarin gecerliligi yoktur.

Buna ragmen, grup ici satislarda grup blinyesine taze bir dis kaynak girmedigi gerekgesiyle
istisnadan yararlanilamayacagdi yolunda goérusler ileri sirtlebilir. Bu konudaki gérislerimiz soéyle
Ozetlenebilir :

Gerek ticaret gerekse vergi mevzuatimizda “grup sirketleri” diye bir kategori s6z konusu
degildir. Ancak uygulamalarda pekgok kisi, bu kavrami fazlasiyla kullanmaktadir. Belki de bu
kavram ayni sermaye sahibi veya sahiplerince kontrol edilen sirketler olarak tanimlanabilir.
Ne sekilde tanimlanirsa tanimlansin bu kavramin vergi hukuku agisindan énemi yoktur.

Bilindigi gibi, 5520 sayill KVK’nun 13 Gncu maddesi uyarinca kurumlar iligkili olduklari
kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyatlar Gzerinden
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mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunurlarsa, kazanci kismen veya tamamen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 6rtll yoldan dagitmis sayilirlar. Gérildigu Gzere, yukarida belirtilen
anlamda grup ici islemlerde kanun koyucu taraflari ayri birer vergi sujesi olarak gérmekte ve
O6zel muameleyi yasaklamaktadir. Bu anlayisin dogal bir sonucu olarak, istisna kapsamindaki
satiglarda da sirketlerin ayri birer 6zne olarak degerlendiriimesi gerekir, aksi taktirde gifte
standart yapilmis olur.

- Hatta grup ici satis, 6rtlili kazang elestirisine maruz kalmamak igin hesaplanan faizler
nedeniyle olusan veya blylyen cari hesap borcunu kapatmak maksadiyla yapilmakta ise
faiz hesabini zorunlu goérip kabul ederken, satisi istisna digi tutmak izah edilemez.

- Eski istisna uygulamalarinda, grup igine yapilan satislarin istisnadan yararlanamayacagi
gerekgesiyle yapilan tarhiyatlari kaldiran ¢ok sayida Danistay karari mevcuttur. Danistay,
madde metninde yer almayan bu tur sartlarin gerekgedeki agiklamalara dayanilarak
aranamayacagi goristndedir.

- Gegici 23 incl maddeye iligkin bir mukteza (Bakanligin 10.12.1998 tarih ve
B.07.0.GEL.0.51/5111-68-46109 sayili muktezasi) $Oyledir:

“Yazinizda, Sirketinizin mali krizde bulunmasi nedeniyle 1992 — 1994 yillarindan beri aktifde
kayitl bulunan iki adet fabrika binasini borglu oldugunuz bir grup sirketine satip borgtan
kurtulmayi, mali yapisini ve bilangonuzu diizeltmeyi amacgladiginiz belirtilerek, s6zii edilen
satis halinde, Sirketinizin Kurumlar Vergisi Kanunu’na 4108 sayili Kanun’la eklenen gegici 23
lincli madde hiikmiindeki istisnadan yararlanip yararlanamayacagdi sorulmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na 4108 sayili Kanun’la eklenen gegici 23 (incii maddesinin (a)
bendinde, 01/01/1994-31/12/1998 tarihleri arasinda uygulanmak (izere, tam miikellefiyete
tabi kurumlarin istirak hisselerinin veya gayrimenkullerinin satisindan dogan kazancin,
satigin yapildigi yilda kurum sermayesine ilave edilen kisminin kurumlar vergisinden
mlistesna tutulacagi belirlenmistir. S6zkonusu madde ile kurumlarin sabit kiymetlerini elden
cikarmak suretiyle mali yapilarinin gliclendirilmesi ve finansman gereksinmelerinin
giderilmesi amaclanmistir.

Yazinizdaki bilgilerden, Sirketinizin bir grup sirketi oldugu ve diger borg¢lar diginda grup
sirketlerinden birisine de bliylik élglide borglanildigi bu nedenle séz konusu satisin
yapilacagi anlagilmaktadir. Bilindigi lizere, sermaye sirketlerinin grup blinyesinde
toplanmalarinin amaci yénetim, sermaye ve denetim agisindan birlesmek suretiyle hem
finans ve ybnetim yapilarini gliglendirmek hem de bu suretle ticari hayata ve ticari
organizasyonlara daha gdi¢lii katilimi saglamaktir.

Ote yandan, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 16 nci maddesinde, Kurumlarin aralarinda
vasitall, vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamli ve siki bir iktisadi miinasebet bulunan
gercek ve tiizel kigilerden yaptiklari istikrazlar, tegebbiiste devamli olarak kullanilir ve bu
istikrazlarla kurumun 6z sermayesi arasindaki nispet, emsali kurumlarinkine nazaran bariz
bir fazlalik gésterirse mezkur istikrazlarin értiilii sermaye sayilacagdi hitkme baglanmistir.

Bu aciklamalar ¢cercevesinde, sirketinizin bir grup sirketine olan borcunun 6rtiilii sermaye
niteligi kazanmis olmasi halinde, gergek bir borcun varligindan ve bu borg nedeniyle dogmus
bir mali krizden bahsetmek mimkiin olmayacaktir. Bu nedenle, borcun kapatiimasi amaciyla
alacakli olan grup girketine gayrimenkul satisi ve dogan kazancin sermayeye eklenmesi
isleminin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 23 incii maddesi ¢ercevesinde degerlendiriimesi
mimkdn degildir.”

Gorildaga gibi bu muktezada, grup sirketleri arasinda yapilan satiglarin istisna kapsaminda
olabilecegi kabul edilmekte, sadece satis bedelinin mahsup edildigi BORCUN ORTULU
SERMAYE NITELIGINDE OLMAMASI gerektigi iizerinde durulmaktadir. Kald: ki bize gére bir
bor¢ vergisel yénden ortili sermaye niteliginde olsa bile, hukuken borg niteligi
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tartigsilamayacagindan bu borca mahsuben yapilan satislarin istisnadan yararlanabilecegi
teredditstzdar.

Bagh Degerin Yeniden Bagli Degere Déniismesi Konusu :

istisnanin eski versiyonlari olan KVK Gegici 10 ve 18 inci maddelerin uygulamalarinda, madde
metinlerinde yer almamasina ragmen, Maliye Bakanligi, gerekgelerden yola ¢ikarak yaptigi
amagcsal yorumla, bagli degerlerin satisindan elde edilerek sermayeye eklenen nakit degerlerin
yeniden bagli degerlere yatirilamayacagi seklindeki gértistinii israrla beyan etmis ve bu
durumlarda istisnadan yararlanilamayacagini belirtmisti. (Maliye Bakanliginin 23.10.1985 tarih ve
22124 sayili muktezasi ile 19.9.1990 tarih ve 72723 sayill muktezasi)

Keza Danistay 4. Daire’nin bir kararinda da ayni gerekge ile s6z konusu istisnadan
yararlanilamayacagi seklindeki bir hiikiim, oycoklugu ile verilmisti. (Danistay 4. Dairesi
E:1994/2018, K:1995/1579)

Ne gecici 10 ve ne de gegici 18 inci maddelerin metinlerinde, sermayeye eklenen nakit degerlerin
yeniden bagli degerlere donlsturilemeyecegine dair agik ya da zimni bir ifade olmadigi halde,
idarenin ve yargi organlarinin bu yoruma varmalarinin temelinde madde gerekgeleri
yatmaktaydi.

Genel gerekgelerde yer alan, isletmeleri finansman yéniinden rahatlatma, borg¢lanarak faiz ytku
altina girmeleri yerine bagdli degerlerinin likit dederler haline gelmesini saglama seklindeki
anlayis; 6zellikle gecici 18 inci maddenin gerekgesinde agikga belirtilen “.... veya bir baska bagli
deger olan gayrimenkul veya istirak hissesine tahsis edilmesi halinde bu kazanglar o yilin
kazanci olarak vergilendirilecektir.” seklindeki ifadeler idarenin ve Danistay’in yorumuna ciddi

dayanak teskil etmisti.

Gegici 18 inci maddenin gerekgesinde yer alan bu ifade daha sonra ayni istisna hikminin
devami niteliginde olup, 3824 sayili Kanunla KVK’nun 8 inci maddesine eklenen 18 inci bend
hikminde su sekilde yer almist :

“Satigin yapildigi yili izleyen ikinci yilin sonuna kadar igtirak hissesi veya ayni mahiyette
gayrimenkul satin alinmasi halinde, daha énce kurumlar vergisinden miistesna tutulan kazang
dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettiriimemis vergiler yéniinden vergi ziyar meydana gelmis
sayilr.”

3946 sayili Kanunla KVK’nun 8 inci maddesi tamamen degistirilmis ve 18 inci bend hikmu de
1.1.1994’ten itibaren ylrurlikten kaldiriimisti.

1.1.1994 — 31.12.1998 tarihleri arasinda uygulanmak lzere 4108 sayili Kanunla ihdas edilen
Gegici 23 inci madde bakimindan durum farkhydi. Madde metninde, sermayeye eklenen kazanca
tekabll eden nakit varliklarin bir bagka gayrimenkule veya istirak hissesine yatirilamayacagina
dair agik ya da zimni herhangi bir ifade yoktu. Kanun koyucunun bdéyle bir sinirlamaya, gegici 23
ve gegici 28 inci madde metinlerinde yer vermemis olmasi, iradesinin bu defa, nakit varliklarin
yeniden bagli degerlere yatirilip yatiriimadiginin istisna uygulamasi agisindan bir 6nemi olmadigi
yonlnde tecelli ettiginin acgik bir gdstergesiydi.

Bu durum miilga 8/12 ve 5520 sayili KVK’'nin 5/1-e maddesi bakimindan da gecerlidir. Yani bu
metinlerde de bagli degerin bagl degere déniismesi halinde istisnadan yararlanilamayacagi
yolunda herhangi bir hiikiim yoktur.

Ancak 5520 sayili Kanunun gerekgesinde yer alan asagidaki ifadeler, bu konunun ileride
tartismalara ve ihtilaflara neden olacagini bugiinden géstermektedir:

“Ayni sekilde, elden ¢ikarilan tasinmaz veya istirak hissesinden saglanan likiditenin yine atil hale
déniismesine neden olacak sekilde fonksiyonel olarak benzer sabit kiymetlere kanalize edilmesi
durumu, istisna uygulamasi ile saglanmasi 6ngériilen amaca uygun diismeyecektir. Ornegin,
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sehrin bir bélgesindeki kullanilmayan bir arazinin satilip baska bir bélgesinden bir siire sonra rant
saglamak amaciyla yeni bir arazi alinmasi durumunda, firmanin faaliyetleri acisindan saglanmis
ekonomik katki s6z konusu olmayacagindan, istisnanin amacina ters diismektedir. Diger
taraftan, sehrin kenar mahallesinde bulunan bir binanin satilarak, sehir merkezinde faaliyet
goOstermek amaciyla merkezde bir bina alinmasi durumunda ise, firma faaliyetleri agisindan agik
bir ekonomik katki s6z konusu oldugundan istisna uygulamasinin amacina uygun
bulunmaktadir.”

Madde metninde, istisnanin sartlari agik¢a belirtiimistir. Bu sartlarin yerine getiriimesi, istisnadan
yararlanabilmek igin yeterlidir. Gerekgede bahsedilen anlamda bir sart madde metninde yoktur.
Madde metninde belirlenen sartlardan biri ve en énemlisi olan, nakit degerlerle temsil edilen
kazancin belli bir stire pasifte fon hesabinda tutularak dagitima konu edilmemesi, béylece
kurumun mali yapisinin korunmasidir. Fona eklenmis olan ve aktifte nakit degerlerle temsil
edilen kazancin o agsamadan sonra nasil ve ne sekilde kullanilacagi artik sirket yonetiminin
inisiyatifindedir.

Cunku sirketin bu islem nedeniyle sagladigi nakit varliklarin ekonomik faaliyetlerde nasil ve ne
sekilde daha etkin kullanilabilecegi sorunu sirketin kendi yonetim sorunudur. Kamu otoritesi,
vergi duzenlemesi ile buna imkan hazirlamakla (kazanci vergiden istisna etmekle) yetinmeli,
kaynaklarin nasil kullanilacagina karismamalidir.

Ote yandan, bunun siiresi de yoktur. istisnaya konu edilen kazanci temsil eden nakit varliklarin
kag yil slreyle yeniden bagli degerlere donustirilmeyecegi belli olmadigi gibi, yrirlikten
kalkmis bulunan KVK 8/18’deki gibi acik bir hiikkiim olmadan bunu belirlemeye kalkismak da
anlamsizdir.

5422 sayili Kanunun gegici 23 ve gegici 28 inci maddesi ile 5520 sayili Kanunun 5/1-e
maddesinde yer alan, istisna uygulamasina konu olan ve fona alinmasi éngérilen kazanglarin 5
yil sureyle isletmeden gekilemeyecegdi ydnindeki dizenleme tamamen farkli bir duruma isaret
etmektedir. Bu ifadenin, sirket blinyesindeki nakit degerlerin nasil kullanilacagi ile ilgisi yoktur.

Kazancin %25’lik Kismi Yenileme Fonuna Alinabilir mi?

istisna uygulamasi igin kazancin % 75'inin pasifte dzel bir fon hesabina alinmasi éngériilmekte
olup, kalan % 25’lik kismin dénem kazancina dahil edilmesi gerekir. Bu kisim genel hiikimlere
tabidir. Bu nedenledir ki % 25’lik kismin yenileme fonuna alinmasi mimkunddr.

istisna Uygulamasi Belli Bir Tutan Astiginda Tasdik Raporu Diizenlettirilmesi Gerekir:

Bilindigi gibi 3568 sayili Kanuna iligkin 5 sira no.lu Teblig ile kurum kazancindan yapilan bazi
indirim ve istisnalar icin hadde bagli olarak tasdik zorunlulugu getirilmistir. Buna gére tasdik
kapsamina alinan istisna ve indirimlerin, kurumlar vergisi beyannamesi tizerinde kurum
kazancindan indirilebilmesi igin bu islemlere iliskin YMM istisna tasdik raporunun ibrazi sarttir.
YMM'ler ile tam tasdik s6zlesmesi dizenlemis olan mikelleflerin ayrica minferit istisna tasdik
raporu duzenlettirmelerine gerek yoktur. Bu mukelleflerin tasdik kapsamina giren islemlerine tam
tasdik raporunda yer verilmek suretiyle s6z konusu tasdik mecburiyeti yerine getiriimektedir.

25 sira no.lu Teblige goére, belli bir haddi asan gayrimenkul veya istirak hissesi satis kazanci
istisna uygulamalari tasdik kapsamina alinmis olup, 2005 yili beyannameleri igin gegerli olan had
121.000 YTL olarak uygulanmistir. 2006 yili i¢in 6zel bir belirleme yapilmazsa had yeniden
degerleme oraninda artacaktir.

3.3.12. Satig Vaadi S6zlegmelerinin Durumu:

Satis vaadi sdzlesmeleri ile satigin istisnadan yararlanamayacagini aciklayan, 51 nolu Tebligin
ilgili bdlumu asagidaki gibidir :
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“Bilindigi lizere, bazen gayrimenkuller icin satis vaadi s6zlesmesi yapilarak, satis bedelinin bir
kismi bu s6zlesmenin yapildidi tarihte pesin alinabilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanununun gegici 23 {incli maddesinin (a) fikrasinda istirak hisseleri veya
gayrimenkullerin pegin veya vadeli olarak satisi halinde, bu satigtan dogan ve sermayeye
eklenen kazanglar kurumlar vergisinden miistesna tutulmustur. Gayrimenkullerde, tapuda tescil
yapilmadikga mlilkiyet karsi tarafa gegmeyecegdinden satig vaadi sézlesmeleri ile satis akitleri bu
madde hiikmiinin uygulanmasinda dikkate alinmayacaktir.

Bu nedenle, satis vaadi s6zlesmeleri ile satis akitleri ¢ergevesinde tahsil olunan bedel dolayisiyla
istisnanin uygulanmasi1 miimkdin degildir. S6z konusu gayrimenkullerin satigindan saglanan
kazancin, gayrimenkuliin alici adina tapuya tescilinden sonra sermayeye ilave edilen kismi
kurumlar vergisinden miistesna tutulacaktir.”

Satis vaadi s6zlesmeleri ile ilgili goruslerimiz séyledir:

- Satis vaadi s6zlesmelerine dayanilarak yapilan tahsilatlar kayitlarda gelir olarak
gOsteriimemelidir. Clnku satis gergeklesmemistir. Satis bedelinin bu suretle pesinen tahsil
edilen kisimlari, tasinmazin alici adina tescil edildigi tarihe kadar pasifte bekletilir ve tescilin
gercgeklestirildigi ddnemde kazang hesabina konu edilerek, hesaplanan kazancin %75’i 6zel
bir fon hesabin alinmak ve izleyen beginci yilin sonuna kadar burada bekletiimek kaydiyla
istisnadan yararlandirilabilir.

- Tahsilat sarti tescil tarihi itibariyle yerine getirilmis demektir. Clnku tahsilat 6nceden
yapilmistir.

- Yukarida belirtilen Teblig ile de, tescil doneminde istisnadan yararlanilabilecegdi kabul
edilmistir.

istisnanin Yiiriirliik Tarihi ile Eski Dénemlerde Gergeklesen Satislar Dolayisiyla Bu
Doénemde Yapilan Tahsilatlarin Durumu:

5520 sayili Kanunla 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 1.1.2006 tarihi itibariyle yurarlukten
kaldinimistir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-e maddesi (istisna uygulamasi) ise
21.6.2006 tarihinde yurarluge girmistir. 5520 sayili Kanunun gegici 1/ 10 uncu maddesi
geregince, bu Kanunun yurarliginden énceki donemler itibariyle 5422 sayili Kanun hikimlerinin
uygulanmasina devam edileceginden, 21.6.2006 tarihinden énce yapilmis satislar igin eski
hikimler uygulanacaktir. Yani bu satiglardan dogan kazang sermayeye eklenmek kosuluyla
istisnadan % 100 yararlanacaktir.

Onceki yillarda yapilan satiglar dolayisiyla 21.6.2006 tarihinden sonra tahsil edilecek tutarlar igin
de eski hikimlere gore istisna uygulanmasi gerekir.

Tamamlanmamis Binalarda istisna Uygulamasi:

Bina, Uzerine insa edildigi arsanin butunleyici parc¢asi oldugu i¢in gayrimenkul niteligindedir.
Dolayisiyla arsa ile birlikte satigsindan sadlanan kazang istisnaya konu edilebilir.

Uzerindeki ingaatin devam ettigi arsalarin satisindan saglanan kazanclar da, diger sartlar yerine
getirilmigse istisnadan yararlanacaktir. Burada, satis bedelinin insaata tekabil eden kisminin
istisnadan yararlandiriimamasi s6z konusu olamaz. CUnku satilan gayrimenkul tamamlanmamis
insaati da ihtiva eden arsadir.

Ayni sekilde, Gzerindeki bina insaati bitmis ancak cins tashihi yapilmamis, yani tapuda arsa
olarak gériinmeye devam eden tasinmazlarin satigsindan dogan kazangclar da diger sartlar
saglanmissa istisna kapsamindadir. Clnk, cins tashihi sekli bir husustur ve har¢ 6deme
mukellefiyeti bakimindan énemlidir. Cins tashihinin yapilmamigs olmasi satis kazancina istisna
uygulanmasini engellemez.
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Ust Hakki:

4721 sayih Turk Medeni Kanununun 826 nci maddesine gore, bir tagsinmazin maliki, Gglnci kisi
lehine arazisinin altinda veya Ustiinde yapi yapmak veya mevcut bir yapiyi muhafaza etmek
yetkisi veren bir irtifak hakki kurabilir. Aksi kararlastiriimis olmadikga bu hak devredilebilir ve
mirasgilara geger.

Ust hakki, bagimsiz ve siirekli nitelikte ise (ist hakki sahibinin talebi izerine tapu kittigine
tasinmaz olarak kaydedilebilir. En az 30 yil i¢in kurulan Ust hakki sirekli niteliktedir.

Bu hikdmler uyarinca tapu kutlguine tasinmaz olarak kaydedilmis olan Ust haklarinin satisindan
dogdan kazanglar istisna kapsamindadir.

istisna ile ilgili Giderler:

5520 sayili Kanunun 5 inci maddesinin 3 Gncu fikrasinda, istirak hissesi alimiyla ilgili finansman
giderleri hari¢ olmak Uzere, istisna uygulamasi ile ilgili giderlerin istisna digi kurum kazancindan
indirilmesinin mdmkun olmadigr huikme baglanmistir.

Bu hikim geregince, istisna kazancin elde edilmesi ile ilgili giderlerin (tapu harci, komisyon
gideri vs.) istisna uygulanan kazanca isabet eden kisminin (baska bir deyisle % 75’inin)
normalde istisna edilecek kazancin tespitinde dikkate alinmasi gerekir. Boylece s6z konusu
giderlerin istisna digi kazangtan indirimi dnlenecektir. Boyle yapilmayip s6z konusu giderlerin
gider yazilmasi halinde bunlarin kanunen kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak matraha
eklenmesi gerekir. Vergiye tabi kazanca dahil edilen % 25’lik kisma isabet eden giderlerin (
giderlerin % 25’inin) ise vergi matrahindan indirilmesi mimkunddr. Yani bunlarin KKEG olarak
dikkate alinmasi s6z konusu degildir.

Satistan zarar dogmasi halinde giderlerin tamaminin (% 100°’Gndn) vergi matrahindan
indirilebilecegi tabiidir.

Maddenin baginda yer alan “...igtirak hissesi alimiyla ilgili finansman giderleri hari¢c olmak
tizere...” ifadesi, metne Plan ve Bitce Komisyonunda dahil edilmis olup, gerekgede yer alan bazi
aciklamalar Uzerine bu giderlerin dogrudan gider yazilabilecegine acgiklik getirmek amaciyla
getirilmistir. Yani gerekgedeki agiklamalar Gzerine ortaya ¢ikan tereddutleri bertaraf etmek
amaciyla metne dahil edilmistir. Yoksa, eski uygulama déneminde bu giderlerin istisna ile ilgili bir
gider oldugu ve bdyle bir hiikiim olmadidi igin de vergi matrahindan indirilemeyecegi seklindeki
bir yoruma temel alinamaz. Béyle bir yorum yanlistir. Clnki Vergi Usul Kanununun 279 uncu
maddesi uyarinca hisse senetlerinin alis bedeli ile degerlenmesi yasal bir zorunluluktur. Bunun
anlami alimla ilgili finansman giderlerinin alis bedeline dahil edilmeyip dogrudan gider yaziimasi
gerektigidir. Bu giderler, istisna kazancin elde edilmesi ile ilgili bir gider de degildir. Bu bakimdan
maddenin basindaki ifadenin agiklayici bir nitelik tasidigini diistintyoruz.

BANKALARA VEYA TMSF’YE OLAN BORCLARA KARSILIK YAPILAN SATISLARDA
ISTISNA UYGULAMASI (5520 Sayih KVK Md. 5/f):

5520 sayili Kanunun 5 inci maddesinin 1 inci fikrasinin (f) bendinde, banka bor¢larina karsilik
yapilan satislar yukarida agiklanan kosullar aranmaksizin kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
Onceki uygulamada bu satiglar da genel istisna kapsaminda diizenlenmisti ve bu nedenle 2 yil
sure sarti disindaki sartlar bunlar igin de aranmaktaydi.

Kanunun 5/f maddesine goére, bankalara borglari nedeniyle kanuni takibe alinmis veya Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonuna bor¢lu durumda olan kurumlar ile bunlarin kefillerinin ve ipotek
verenlerin sahip olduklari tasinmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile
richan haklarinin, bu borglara karsilik bankalara veya bu Fona devrinden saglanan hasilatin bu
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borglarin tasfiyesinde kullanilan kismina isabet eden kazanglarin tamami ile bankalarin bu
sekilde elde ettikleri s6z konusu kiymetlerin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi kurumlar
vergisinden mustesnadir.

Gorildaga Gzere istisna uygulamasi igin 2 yil elde bulundurma, satis bedelini belli stirede tahsil
etme, kazancin bir kismini fonda tutma, istirak hissesi veya taginmaz ticareti ve kiralanmasi ile
ugrasmama gibi sartlar aranmamaktadir.

Gecgmiste 5422 sayili KVK’'nun 8/12 nci maddesine atif yapilmak suretiyle uygulanan damga
vergisi ve BSMV istisnalarinin, bu madde kapsaminda uygulanan kurumlar vergisine bagli olarak
da uygulanabilecegini diistintyoruz.

5. BAZI KURUMLARIN YURT DISI iSTIRAK HISSELERININ SATISINDA UYGULANAN iSTiSNA
(5520 Sayili KVK Md. 5/c):

5520 sayili Kanunun 5/c maddesine gore, tam mukellef kurumlarin yurt disi istirak hissesi
satisindan dogan kazanglar i¢in yukarida agiklanan kosullar aranmaksizin istisna
uygulanabilecektir. Bu istisnadan bazi kurumlar yararlanabilecektir.

Maddeye gore, yurtdisi istirak hissesi elden ¢ikarma kazanglarina istisna uygulanabilmesi igin
asagidaki sartlarin saglanmasi gerekmektedir :

- Tam mukellef kurumun, kazancin elde edildigi tarih itibariyle, nakit varliklar digsinda kalan
aktif toplaminin %75 veya daha fazlasini, araliksiz olarak en az 1 yil sureyle, kanuni veya is
merkezi Turkiye’de bulunmayan anonim veya limited sirketlerin istirak hisseleri
olusturmalidir.

- Bu sirketlerin her birinin sermayesine en az %10 oraninda istirak edilmis olmalidir.

- Elden ¢ikarilan istirak hisseleri en az 2 tam yil (730 gun) sureyle kurum aktifinde kayitli
olmalidir.

Aktif toplaminin % 75 veya daha fazlasinin yurt disi istiraklerden olugsmasi sarti, kazancin elde
edildigi tarihten énceki 1 yil stireyle saglanmis olmalidir. Bu, stattiya belirleyen bir kriterdir. Bu
sartl saglayan kurumlarin tim istirak hissesi satis kazanglarina degil, 2 yildan uzun bir sire elde
bulundurduklari yurt disi istiraklerinin satis kazancina istisna uygulanacaktir. Kazancin %1000
istisnadan yararlanacaktir. istisna igin kazancin belli bir kisminin belli bir siire fonda bekletilmesi
veya bedelin belli bir sirede tahsili gibi sartlar s6z konusu degildir.

5520 sayili Kanun’un 30/4 Gncl maddesi geregince, yukaridaki kosullari saglayan kurumlarin

kurumlar vergisinden istisna edilecek istirak kazanglari ve elden ¢ikarma kazanglarini, anonim
veya limited sirket niteligindeki dar muikellef kurum ortaklarina dagitmalari halinde, kar dagitim
stopaji orani, gegerli olan oranin yarisi (bugtn itibariyle %7,5) olarak uygulanacaktir.

Saygilarimizla.



