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1 SERI NO.LU KURUMLAR VERGISi GENEL TEBLIGI
GERGEVESINDE 5520 SAYILI KVK’NUN ORTULU
SERMAYEYE ILISKIN DUZENLEMELERI

5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 12 nci maddesinde yer alan ortili sermaye ile ilgili
dizenlemeler, evvelce 2006/69 sayili Sirkulerimizin konusu edilmis ve ayrintili olarak agiklanmistir.
Bununla beraber anilan Sirkulerimiz, o esnada Maliye Bakanlidi duzenlemeleri yapiimadigi igin
sadece kanun metnine dayanmaktadir. Bu nedenle teredditli pek ¢ok konuda, Maliye Bakanhdr'nin
gOrusleri hakkinda bir sunus ve yorumlama yapilamamistir. Ancak yakin zaman énce ¢ikan 1 seri
no.lu KV Genel Tebligi’'nde, 6rtllu sermayeye iliskin dnemli dizenlemeler yapilimis, Maliye Bakanligi
pek ¢ok konudaki goruslerini bu suretle beyan etmistir. Bu nedenle, yukarida belirttigimiz 2006/69
no.lu Sirkilerimiz 1 seri no.lu KV Genel Teblig dizenlemeleri dikkate alinmak suretiyle yeniden
bilgilerinize sunulmusgtur.

1.  GENEL AGIKLAMA VE iLGILi MADDE METINLERI :

Bilindigi gibi, Kurumlar Vergisi Kanunu yeniden yazilmak suretiyle mevcut 5422 sayili Kanun,
1.1.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere 5520 sayili Kanun’un yayim tarihi olan
21.6.2006 tarihi itibariyle yururlikten kaldiriimig, yerine 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
yarurlige girmigtir.

S6z konusu yeni Kanun’da esas itibariyle eski Kanun'daki yapi korunmakta, ancak yeni vergi
guvenligi miesseseleri getiriimekte, mevcut olanlarda da daha belirgin ve uygulanabilir
kurallar konulmaktadir. S6z konusu dizenlemelerin 6zetlendigi 2006/66 no.lu Sirkulerimizde,
bu degisiklik ve yeniliklere kisaca degdinilmigtir.

Eski Kanun’da varolan ve yeni Kanun ile surdirtlen fakat net kurallara baglanmak suretiyle
uygulamasi tartismasiz hale getiriimek istenen dizenlemelerden bir tanesi de 6rtlli sermaye
muessesesidir.

Ortlilll sermayeye yonelik diizenleme, Eski Kanun’un 16 nci maddesinde yer almaktayken bu
diizenlemenin yeni Kanun’daki yeri 12 nci maddedir.

Eski Kanun’un 6rtiili sermaye ile ilgili dizenlemelerini iceren 15 nci maddesinin ilgili bolimd
ile 16 nci maddesi ve yeni Kanun’un yine ayni miesseseyle ilgili dizenlemeleri iceren 11 nci
maddesinin ilgili bolimd ile 12 nci maddesi metinleri aynen asagidaki tabloda oldugu gibidir :

5422 Sayil Kanun (Eski Kanun) 5520 Sayili Kanun (Yeni Kanun)

Kabul Edilmeyen indirimler Kabul Edilmeyen indirimler

Md 15 : Kurum kazancinin tespitinde asagida Md. 11 : Kurum kazancinin tespitinde asagidaki
yazili indirimlerin yapilmasi kabul edilmez. indirimlerin yapiimasi kabul edilmez.

2. Ortlli sermaye Uzerinden ddenen veya 2. Ortlili sermaye (izerinden ddenen veya
hesaplanan faizler hesaplanan faiz, kur farklari ve benzeri giderler.
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Ortiilii Sermaye

Madde 16 - (192 sayili Kanunun 3'lUinci
maddesiyle degisen sekli) Kurumlarin aralarinda
vasitall, vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamli
ve siki bir iktisadi miinasebet bulunan gergek ve tlzel
kisilerden vyaptiklari istikrazlar, tesebbliste devamli
olarak kullanihr ve bu istikrazlarla kurumun 6z
sermayesi arasindaki nispet, emsali kurumlarinkine
nazaran bariz bir fazlalik gosterirse mezkur istikrazlar
ortult sermaye sayilr.

Ortiilii sermaye

MADDE 12- -(Yururlik, 01.01.2006 tarihinden sonraya
sarkan &dung islemlerine de uygulanmak ve 01.01.2006 tarihinden
itibaren gecerli olmak tzere 21.06.2006)

(1) Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan
kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek igletmede
kullandiklari borglarin, hesap dénemi iginde herhangi bir tarihte
kurumun 6z sermayesinin Gg¢ katini agan kismi, ilgili hesap dénemi
icin orttli sermaye sayilir.

(2) Yukarida belirtilen karsilastirma sirasinda, sadece iligkili
sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan
borglanmalar hari¢ olmak Uzere, ana faaliyet konusuna uygun olarak
faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iligkili kisi sayillan banka veya
benzeri kredi kurumlarindan yapilan borglanmalar %50 oraninda
dikkate alinir.

(3) Bu maddenin uygulanmasinda;

a) Ortakla iliskili kisi, ortagin dogrudan veya dolayl olarak
en az %10 oraninda ortagi oldugu veya en az bu oranda oy veya kar
pay! hakkina sahip oldudu bir kurumu ya da dogrudan veya dolayli
olarak, ortagin veya ortakla iligkili bu kurumun sermayesinin, oy veya
kar pay! hakkina sahip hisselerinin en az %10’unu elinde bulunduran
bir gercek kisi veya kurumu,

b) Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit

edilmis hesap dénemi basindaki 6z sermayesini,

ifade eder.

(4) Kurumlarin istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren hisselerinin edinilmesi durumunda, s6z konusu hisse nedeniyle
ortak veya ortakla iligkili kisi sayilanlardan temin edilen
bor¢clanmalarda en az %10 ortaklik pay aranir.

(5) Yukarida belirtilen oranlar, borg veren ortaklar ve
ortaklarin iliskide bulundugu kisiler i¢in topluca dikkate ahnir.

(6) Asagida sayilan borglanmalar 6rtili sermaye sayilmaz:

a) Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kigilerin
sagladigi gayrinakdi teminatlar kargiliginda Gglincl kigilerden yapilan
bor¢lanmalar.

b) Kurumlarin igtiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla
iliskili kigilerin, banka ve finans kurumlarindan ya da sermaye
piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen
kullandirdigi borglanmalar.

c) 5411 sayih Bankacilk Kanununa gore faaliyette
bulunan bankalar tarafindan yapilan borglanmalar.

¢) 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet
gosteren finansal kiralama sirketleri, 90 sayili Odiing Para Verme
isleri Hakkinda Kanun Hilkmiinde Kararname kapsaminda faaliyet
gOsteren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman
kuruluslarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortakla iliskili kisi
sayllan bankalardan yaptiklari bor¢lanmalar.

(7) Ortlili sermaye (izerinden kur farki harig, faiz ve benzeri
Odemeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi
kanunlarinin uygulanmasinda, gerek borg alan gerekse borg veren
nezdinde, ortlli sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap déneminin
son gini itibariyla dagitiimis kar payi veya dar mukellefler igin ana
merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha 6énce yapilan vergilendirme
islemleri, tam mukellef kurumlar nezdinde yapilacak dizeltmede
ortlli sermayeye iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde, taraf
olan mdukellefler nezdinde buna goére duizeltilir. Su kadar ki, bu
diizeltmenin yapilmasi igin 6rtili sermaye kullanan kurum adina tarh
edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarttir.
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2, ORTULU SERMAYE MUESSESESI ILE iLGILi ESKi DUZENLEMELER VE YASANILAN
UYGULAMALARIN HATIRLATILMASI :

Yukarida metni yer alan 5422 Sayili Kanun’daki 6rtlli sermayeye yonelik maddeler,
uygulanmis oldugu uzun stireler boyunca vergi inceleme elemanlarinin en ¢ok elestiri konusu
yaptigi konularin basinda gelmis ve pesi sira pek ¢ok ihtilafa da yol agmistir. Bu nedenle
uygulamaya daha ziyade yargi kararlari yon vermistir.

5422 sayili Kanun’un 16 nci maddesine gore bir borcun 6rtili sermaye sayilabilmesi igin
asagidaki sartlari tagimasi gerekmektedir.

e Borcun vasitall, vasitasiz bir sirket miinasebeti veya devamli ve siki bir iktisadi miinasebet
bulunan gergek ve tizel kigilerden alinmis olmasi gerekir. Buna gore borcu veren sirketin
ortagi olabilecegi gibi, ortak olmasa dahi sirketle vasitali veya vasitasiz bir ortaklik
munasebeti veya devamli ve siki bir ticari iligkisi varsa bu durumda bile 6rtllu sermayenin
varligindan s6z edilebilmektedir.

e Borcun tegsebbulste devamli olarak kullaniimasi gerekir. Dizenlemenin en muallak
yonlerinden birisi bu olup devamlilikla kastin ne oldugu maddede yer almamaktadir. Bu
konudaki uygulamaya daha ¢ok yargi kararlari yén vermis ve bir yil veya daha fazla siire
boyunca kullanilan borglanmalarin 6rtili sermaye sayilmasi genel olarak kabul edilmistir.

Kimi yargi kararlarinda bir cari hesap minasebeti icerisinde érnegin devaml olarak mal ve
hizmet alim-satimindan ve bunlara iliskin 6demelerin toplandigi bir cari hesaptan kaynaklanan
borglanmalarin devamlilik unsurunu olusturmayacagi seklinde bir anlayis mevcuttur.

Goruldugu tzere devamlilik unsurundan kasdin ne oldudu eski uygulamanin en belirsiz
yonlerinden biridir.

e Istikrazla kurumun dzsermayesi arasindaki nispet, emsal kurumlarinkine nazaran bariz bir
fazlalik gostermelidir. Bu suretle nispeten énemsiz borglanmalar 6rtili sermaye
sayllmamak istenmistir. Ancak bunun i¢in getirilen (emsal kurumlarin kendi
borglanmalarinin bunlarin 6zsermayesi ile oraninin kiyas alinmasi) kriter, tespiti gerek
mikellef gerek se inceleme elemanlari tarafindan ¢ok zor hatta mimkin olmayan ve
bunun i¢in ugragiimayan bir kriter olagelmigtir.

Bu nedenle, gerek inceleme elemanlari, gerek muikellefler ve gerek se yargi organlari, borcun
miktarinin ekonomik icaplara uygun olup olmadigi Gzerinde durmuglar ve hep bu husus
tartisilagelmistir. Bu konu hakkinda yargi mercileri bir istikrar arzetmeyen kararlar vermigler,
kimi zaman 6zsermayeyi asan bor¢lanmalar 6rtllu sermaye olarak kabul edilmezken kimi
zaman sa 6zsermayenin clzi bir kismini olusturan borglanmalar 6rtiilii sermaye sayilmistir.

Ozetle, 5422 sayili Kanun’un 16 nci maddesinde yer alan ortiili sermaye ile ilgili
diizenlemeler, gok ihtilafa yol agan hiikiimlerdir. Ustelik bir borglanma 6rtiilii sermaye olarak
kabul edilse bile, 6rnegin ddvizli borglanmalarda kur farklarinin 6rtili sermayeye yuritulen
faiz olup olmadigi, borg¢lu olan tarafta gider reddedilirken, alacakli olan tarafin gelir yazdigi
tutarlarin dizeltilip duzeltiimeyecegi 6rtuli sermayenin varliginin kabull igin Hazine zararinin
var olup olmadigi gibi hususlar da hep ihtilaf konusu olmustur.

Tdm bu nedenlerle ihtilafa yol agmayacak, uygulanabilir, objektif kriterlere baglanmis bir yasal
dizenlemeye ihtiya¢ bas gostermis ve bu suretle Kurumlar Vergisi Kanunu yeniden kaleme
alinirken bu sikintilar dikkate alinarak 5520 sayili Kanun’un 12 nci maddesindeki ortuli
sermayeye iliskin metin ortaya ¢ikmistir. Bu diizenleme ile konuyla ilgili tereddtli ve ihtilafli
noktalar ortadan kaldirmak istenmis, uygulamaya iliskin kriterler maddede net bir sekilde
tanimlanmaya c¢alisiimistir.
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3.1.

3.2

3.21.

C')E_(TULU SERMAYE MUESSESESI iLE IiLGILi OLARAK 5520 SAYILI KANUNLA YAPILAN
DUZENLEMELER :

Yeni Diizenlemenin Yiirarliigu :

Metnini daha 6nceki bolimlerde vermis oldugumuz yeni diizenleme, 1.1.2006 tarihinden
sonraya sarkan 6ding islemlerine de uygulanmak ve 1.1.2006 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere 21.6.2006 tarihinde yururlige girmigtir.

Buna gére, anilan bu yeni dizenleme kurumlar vergisi mukelleflerinin 1.1.2006 tarihinden
sonra yaptigi borglanmalar yaninda, 31.12.2005 itibariyle mevcut olup 1.1.2006’ya sarkan
borglara da uygulanacaktir. Dogal olarak, kurumlarin 2006 yilindan dnce yaptigdi
borglanmalarda, 31.12.2005 tarihine kadar 5422 sayili Kanun dizenlemeleri, bu borglarin
31.12.2005 tarihi itibariyle mevcut olup 1.1.2006’ya sarkan bakiyeleri icin se 5520 say!li
Kanun’un dizenlemeleri gecerli olacaktir.

Ornegin, bir kurumlar vergisi miikellefinin, 2005 ve éncesinde aldigi borclar 5422 sayil
Kanun’un 16 nci maddesi uyarinca 6rtili sermaye niteligi arzediyorsa bu borglara yuriten
faizler 2005 yilinda o6rtult sermayeye yuratilen faiz olarak dikkate alinabilecekken, bu borcun
1.1.2006’ya sarkan bakiyesi, 5520 sayill Kanun’un 12 nci maddesindeki kosullar yoksa 6rtull
sermaye olarak addedilemeyecek ve buna iligkin faizler 6rtilu sermayeye yurutilen faiz olarak
nitelendirilemeyecektir. Bu durum mukellefin lehinedir ve kanun koyucunun tercihidir.

Ancak 2006 6ncesinde dogmus olup eski mevzuata gore ortull sermaye sayllmayan borcun
1.1.2006 — 21.6.2006 tarihleri arasinda oOrtili sermaye sayllmasi hukuka aykirihktir.

Bir Borcun Ortiilii Sermaye Olarak Addedilebilmesi igin Aranacak Kriterler :

5520 sayili Kanun ile bir borcun ortlili sermaye olarak nitelendirilebilmesi i¢in aranilacak
kriterler asagida belirtilmistir ;

Borglanma, Kurumun Ortaklarindan Veya Ortaklanyla iligkili Kisilerden Yapilmahdir :

Bir borcun ortull sermaye olarak nitelendirilebilmesi i¢in dncelikle o borcun, sirketin
ortaklarindan veya bu ortaklariyla iliskili kisilerden alinmasi gerekmektedir.

Ortak ;

1 Seri No.lu KV Genel Tebligi'ne gore ortaklik iligkisi, bir kurumun hem ortak oldugu
kurumlarla hem de s6z konusu kuruma ortak olan gergek kisi ve kurumlar ile olan iliskisini
kapsamaktadir. Bu iliskide binde bir oraninda ortagi olan veya bu sirketin binde bir oranla
istirak ettigi bir sirketten yaptig1 bor¢lanmalar bile, 6rtili sermaye sayilabilecektir. Yalnizca,
IMKB’de islem géren hisselerin elde bulundurulmasi halinde, bu hisselerin ait oldugu
kurumlardan yapilan bor¢lanmalarda 6rtili sermayenin olusabilmesi igin asgari %10 ortaklik
orani aranacaktir.

Yukaridan anlasilacagi Gizere, 1 seri no.lu KV Tebligi’'ndeki yorumuyla Bakanlik kurumlarin
ortaklari ile iliskisi yaninda igtirakleri ile olan iligkisini de ortaklik iligkisi olarak yorumlamaktadir.
Oysa madde metninde, “kurumlarin, ortaklarindan ........................ dogrudan veya dolayl
olarak temin ederek igletmede kullandigi borglar” ibaresi kullaniimistir. Buna gore bir kurum
dogrudan ortagindan yani hissedarlarindan bor¢ aldiginda 6rtili sermayeden s6z
edilebilecektir. Kurumun istiraki, onun ortagi olmadigi cihetle értiili sermaye s6z konusu
olmamalidir. Su kadar ki, istirak ortakla iliskili kisi vasfini haizse ancak o takdirde istirakden
yapilan borglanmanin drtuli sermayeye vicut verebileceginden séz edilebilecektir. Bunun igin
sirket ortaklarinin veya ortakla iligkili kisilerinin bu sirketin (istirakin) dogrudan veya dolayl
%10’'undan fazla ortadi1 olmasi veya en az bu oranda oy veya kar payina sahip olmasi
yeterlidir.

Ornegin (Tebligdeki 6rnege gore) (A) A.S., (B) Ltd. Sti.’nin %5 payli ortadi oldugu ve (B) Ltd.
Sti.'nin hissedarlari arasinda onun %10’dan fazlasini kontrol eden (A) A.$.'nin ortaklari veya
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ortakla iligkili kisilerin olmadigi durumda, (A) A.$.'nin (Y) Ltd. S$ti.’nden yaptigi borglanmalar
ortllt sermaye sayllmamalidir. Oysa 1 seri no.lu Teblig'de bu durum, 6rtili sermaye olarak
degerlendiriimektedir.

Bakanhgin 1 no.lu KV Genel Tebligdi ile yaptig1 bu dizenlemeye gére, ortaklarina kredi
kullandiran pek ¢ok igsletme, drnegin sektorel dis ticaret sirketleri ile dig ticaret sermaye
sirketlerinin kullandirdiklari bu krediler ortak sirketlerde 6rtili sermaye sayilabilecektir.

Yine Teblige gore, hisseleri IMKB'de islem géren sirketlerin, bu hisselerine en az %10
oraninda sahip kurumlarin bu sirketlerden yaptiklari borglanmalar 6rtili sermaye olarak
addedilmektedir. Oysa yine bu %10’luk ortaklik iligkisinin varligi sartiyla, hisseleri IMKB'de
islem goren bu sirketlerin borsadaki %10’dan kiiglk ortaklarindan yaptigi borglanmalar da
ortult sermaye sayllmamalidir. Zira bu yorum, hikmun konulus amacina uygun oldugu gibi,
madde metni de bu yoruma musaittir.

Sirkette pay sahibi olmayan, fakat intifa senedi sahibi olan veya bir hisse senedi Gizerinde
lehine intifa hakki temin edilen kisilerden yapilan borglanmalarda 6rtiilli sermayeden s6z
edilmemesi gerekir. Clnkl bunlar yasal olarak sirketin ortagi olmayip sadece kardan veya
tasfiye kalintisindan pay almak gibi haklara sahiptirler. (Kanun metni bu yorumu yapmaya
musaittir. Ancak Bakanligin ters yonde goris bildirmesi de olasidir.)

Diger yandan sirkete ortak degdilken bor¢ vermis bir kisinin daha sonra ortak olmasi
durumunda, sadece ortaklik dénemindeki bor¢lanmalar icin 6rtuli sermayenin varligindan s6z
etmek gerekir. Ayni sekilde ortakken borg verip, daha sonra ortakliktan ayrilanlarda da sadece
ortaklik dénemine rastgelen dénemin esas alinmasi gerekir. Ayni sey, ortakla iliskili kisiler igin
de gecerlidir.

Ortakla iligkili kisi ;

Madde metni ve 1 sira no.lu Teblige gore ortakla iliskili kisiler,

e Ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu kurumlar,
e Ortadin en az %10 oy veya kar payi hakkina sahip oldugu kurumlar,

o Dogrudan veya dolayli olarak ortagin veya ortakla iligkili kurumun sermayesinin, oy veya
kar pay! haklarina sahip hisselerinin en az %10’unu elinde bulunduran gergek kisiler veya
kurumlar,

seklinde siralanabilir. Bu oranlar, bor¢ veren ortaklar ve ortaklarin iligkili bulundugu kisiler i¢in
topluca dikkate alinacaktir.

Buna gore, sirketin ortaginin %10’dan daha az pay sahibi oldugu bir kurum eger bu ortagin
ortagi oldugu baskaca sirketler vasitasiyla dolayh bir payi yoksa ortakla iliskili kisi olarak
addedilemeyecektir. Ancak drnegin bir sirketin ortagi bir bagka sirketin %10 veya daha fazla
payina sahipse ve ortagdi oldugu bu sirket diger sirkete borg veriyorsa, bu iki sirket arasindaki
borglanma o6rtuli sermaye olarak nitelendirilebilecektir.

Bunlarin diginda, kurumlarin devamli ve siki bir minasebet iginde oldugu, 6rnegin
distrubitorluk iliskisi icerisinde bulundudu bir sirket veya kigiyle arasindaki bor¢lanmalarda,
eger ortaklik veya ortakla iligkili kisi anlaminda bir iliskisi yoksa, 6rtult sermayenin varligindan
s6z edilemeyecektir. Hatirlanacagi gibi 5422 sayili Kanun’un 16 nci maddesinde yer alan eski
diizenlemede, bu iligki dahi 6rtlili sermayeye hayat verebiliyordu.

1 seri no.lu KV Genel Tebligi'nde, ortakla iliskili kisi tanimlamasi, dogrudan ve dolayh asgari
%10 oranindaki ortaklik iliskisinin ne sekilde hesaplanacagi bir sema vasitasiyla ¢ok ayrintili
olarak agiklanmistir. Tebligin 12.1.2 boliminde yer alan bu agiklamalar yeterince agik olup,
burada tekrarindan kaginiimistir.
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3.2.2.

3.2.3.

3.24.

3.2.5.

Borcun Dogrudan Veya Dolayli olarak Temin Edilmesi :

Ortiili sermayenin varlidi igin, borcun, ortak ya da ortakla iliskili kisiden dogrudan temini sart
olmayip, bunun dolayh yoldan yapilmasi da yeterli sayilmaktadir. Bu kural, muvazaali
durumlar igin getirilmis olup, bor¢ verenle alan arasina bir veya birden fazla kisi veya kurumun
s(ni olarak konularak perdeleme yapilmasinin engellenmesi amaglanmaktadir.

Ancak bu yorum sekli gok genigletimemelidir. Ornegin (A) A.S.’nin (C) A.S.’nin ortagi
oldugunu ve her ikisinin de (B) A.S. ile dogrudan veya dolayh ortaklik iligkisi olmadigini
varsayarsak, (A) A.S. ile (B) A.S. arasindaki bir mal alim-satim iligkisi ile (B) A.$. ile (C) A.S.
arasindaki mal alim satim iliskisi arasinda muvazaa hali hari¢ bir irtibat kurulmamasi gerekir.
Aksi takdirde normal ticari gayelerle kurulmus bu ticari iligkiler, amaca uygun olmayan sekilde
ortult sermaye durumlari yaratabilir.

Borcun igletmede Kullanilmasi Geregi :

Ortiilil sermayeden s6z edilebilmesi igin, ortak veya ortakla iliskili kisiden dogrudan veya
dolayh olarak temin edilen borcun, kullaniimasi yani kurumun yatirim veya isletme harcamalari
icin sarf olunmasi ya da bir sekilde nemalandiriimasi gerekmektedir. isletmede kullaniimayan
borglar i¢in 6rtlli sermayeden s6z edilemeyecektir.

Ornegin birbirleri arasinda Kanun’un aradi§i anlamda ortaklik veya ortakla iliskili kisi iliskisi
bulundugunu varsaydigimiz A, B ve C kurumlarindan B’nin A'dan alarak aynen C’ye
kullandirdidi borglar, B icin ortili sermaye sayllmayacak ancak diger sartlarin varligi halinde
C icgin sayilabilecektir.

Borcu Kullanan Kurumun Ayni Zamanda Borg¢ Kullandigi Ortak veya Ortakla iligkili
Kisiden Alacaginin Olmasi Durumu :

Teblig’de, borcu kullanan kurumun ayni zamanda borg kullandidi ortagindan veya ortakla
iliskili kisiden alacaginin olmasi durumunda, 6rtilt sermayenin varliginin tespitinde bu borg ve
alacaklarin birbirine mahsup edilmeyecedi belirtiimistir. Bir bagka deyisle bdyle bir durumda,
alacaklar goz ardi edilecek, sadece borglar dikkate alinarak bunlarin 6z sermayenin ¢ katini
asip agmadigi tahlil edilecektir. Anlagilan odur ki bu gérisun uzantisi olarak, alacaklar igin
yuritulen faiz ve kur farklari da dikkate alinmayarak sadece borglar igin hesaplanan vade
farki, faiz, kur farki gibi gider unsurlarinin reddi cihetine gidilecektir.

Bu anlayis tarzi bize gore yanlistir. Alacakli ve borclunun cari hesap iliskisi igerisinde bu
iliskinin sadece bir yaninin alinip diger yaninin géz ardi edilmesi mantiga ve ekonomik
icaplara uygun dedgildir.

Bir an igin karsilikh olarak alacakli ve borg¢lu ¢alisan cari hesap iligkilerinin, ayri ayri degil,
birbirinden mahsup edilmek suretiyle takip edildigini varsaydigimizda, borglu taraf alacakh
tarafa olan borglarini ondan olan alacaklari ile 6demis olmaktadir. Bunun bdyle degil de ayri
ayri takip edildigi durumda da sonucun degismemesi gerekir.

Yine de konuyla ilgili riske girmemek icin muhasebe kayitlarinda anilan mahsup islemlerinin
vakitlice yapilmasi yerinde olacaktir.

Kullanilan Borg, Kurumun Dénembasi Oz Sermayesinin Ug Katini Gegmelidir :

Kurumun ortaklari veya ortaklarla iligkili kisilerden yaptigi bor¢lanmalarda, borg tutari sirketin
hesap dénemi basindaki VUK hikUmlerine gore belirlenen 6z sermayesinin G¢ katini
asmazsa, 6rtlll sermaye sayillamayacak, asarsa, astigi middetce ve astidi tutarla sinirli
olmak Uzere ortuli sermaye sayilacaktir.

Borcun ne kadarlik bir sureyle kullanildiginin bir Snemi bulunmamaktadir. Yani eski
dizenlemedekinin aksine devamlilik kriteri aranmamaktadir. Bu anlamda bir glnltk bir bor¢
bile, diger unsurlar saglaniyorsa 6rtllu sermaye olarak nitelendirilebilecektir.
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3.2.21.

Diger yandan sadece iliskili sirketlere finansman temin eden kredi sirketlerinden yapilan
borglanmalar hari¢ olmak tzere, ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve
ortak veya ortakla iligkili kisi sayllan banka veya benzeri kredi kurumlarindan yapilan
borglanmalar %50 oraninda dikkate alinacaktir. Burada bahsi gegen benzer kredi
kurulusundan maksat esas faaliyet konusu mevduat benzeri veya 6zel cari ve katilma
hesaplari benzeri hesaplar yoluyla fon toplayan ve kredi kullandiran kurumlari, yurtdiginda ise
5411 sayili Bankacilik Kanunu benzeri bir kanun ile ayrintili olarak dizenlenmis ve yaptirimlari
olan bir mevzuat ¢ergevesinde yukarida belirtilen benzer faaliyetlerde bulunan kurumlari ifade
etmektedir.

Doénem basi 6z sermayesi sifir veya negatif olan kurumlarda, ortak veya ortakla iligkili
kisilerden yapilan bor¢lanmalarin tamami 6rtlli sermaye olarak dederlendirilecektir.

Yabanci para tzerinden yapilan borglanmalar hesaba katilirken, bunlarin alindigi tarihteki
doviz kuru karsihdi YTL tutari dikkate alinacak, bunlarin yil icerisinde kapatiimayip ertesi yila
devreden kisimlari ise ertesi yil igin yapilacak degerlendirmelerde donem basindaki VUK’nun
280 nci maddesine gore belirlenen degerine itibar edilecektir.

Bu kriter acik bir kriter gibi gériinmekle beraber, bize gbre biinyesinde dnemli sorunlar
barindirmaktadir. Bunlar agagdidaki gibi siralanabilir :

e Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit edilmis hesap donemi basindaki 6zsermayeden kasit
nedir ?

e Her turll bor¢glanma 6rtlili sermaye olarak degerlendirilebilecek midir ?

e Gider yaratmayan borglanmalar ortili sermayenin varliginin tespitinde dikkate alinacak
midir ?

Bu sorunlara iliskin gorislerimiz asagida bilgilerinize sunulmustur :

Vergi Usul Kanunu uyarinca tespit edilmis hesap donemi basindaki 6z sermayeden
kasit nedir ?

Bilindigi Uzere, uygulamada muhasebe standartlari konusunda ortak bir uygulama mevcut
degildir. Kimi igletmeler tabi olduklari mevzuatlar (SPK, BDDK, Sigorta Mevzuati gibi)geregi
farkli standartlara gére muhasebe tutarken kimi isletmeler de kismen TTK kismen de vergi
mevzuatl hukimlerini dikkate alarak ve bu arada isletmesinin 6zelliklerine ve ihtiyaglarina gére
musahhas uygulamalarda bulunarak farkli farkl standartlarda muhasebe tutabilmektedirler.
Baoylelikle gerek tabi olunan mevzuatlar gerekse isletme tercihleri nedeniyle uygulamalarin
farklilagsmasi dolayisiyla, her firmanin 6zvarliginin olusmasi farkli sekilde cereyan etmektedir.
Oysa isletmeler birebir VUK’nun degerlemeye iliskin diizenlemeleri diger vergi diizenlemelerini
dikkate aldiklarinda bu uygulamalara gore daha da farkh ézvarliklari ortaya gikabilmektedir.

Maddede, itibar edilecek 6zsermayenin VUK hikiimlerine gore belirlenecek donembasi
O0zsermayesi olduguna hikmedilmigstir. Bu kavramdan kasdin ne oldugu belli degildir.

Maliye Bakanligi, 1 seri no.lu KV Genel Tebligi'nde bu yoruma hi¢ girmemigstir. Ancak
Bakanhgin bu konudaki gérisinin, isletmelerin VUK'nun degerleme hikimleri ile diger vergi
kanunlarindaki huktimler dikkate alinarak belirlenmis 6z sermayelerin kasdedildigi seklinde
oldugu anlagilmaktadir. Bunun icin ddbnembagi 6z sermayeleri hesaplanirken 6z sermayeyi
etkileyen ve vergi kanunlarina uygun olmayan karsiliklar, gider ve gelir tahakkuklari,
degerlemeler gibi unsurlarin dizeltiimesinde fayda vardir.

Ote yandan yeni kurulan sirketlerde dénembasi 6z sermayesi, sirketin tescil tarihindeki degil
faaliyete gectigi tarinteki 6zsermayesi olarak kabul edilmelidir. Aksi takdirde bunlarda 6z
sermaye her zaman sifir olacaktir. Bunlarda kurulus ile ilgili islemlerin tamamlanip, en azindan
sermayenin birinci apelinin ddenmesinin beklenmesi ve baglangi¢ ézvarliginin buna goére
hesaplanmasi yerinde olacaktir.
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3.2.2.2. Her Tiirlii Borglanma Ortiilii Sermaye Olarak Degerlendirilecek Midir ?

5520 sayili Kanun’un 6 nci fikrasinda hangi bor¢lanmalarin 6rtlli sermaye sayilmayacagi
belirtiimistir. Bu diizenlemeye gore ortuli sermaye sayilmayacak borclanmalar
asagidakilerden ibarettir :

Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iligkili kigilerin sagladigi gayrinakdi teminatlar
karsiliginda Gglncu kisilerden yapilan borglanmalar ;

Buna gore 6rnegin ortagin sahsi kefaleti, nakit disindaki malvarhgi vb. teminatlari karsiligi
bir bankadan alinmis kredinin 6rttlt sermaye niteligi yoktur. Ya da ortaktan alinmis bir
teminat mektubu karsiliginda saticilardan yapilan mal borglanmalari da 6rtili sermaye
sayllamaz.

Tebligde, ortaklarin veya ortaklarla iligkili kisilerin sagladigi nakdi teminatlar karsihgi
kurumlarin Gglncu kisilerden sagladigi borglanmalarin, 6rtili sermaye sayilacagi
belirtiimis, kasa veya bankadaki yerli ve yabanci paralar, her an nakde c¢evrilebilir
nitelikteki cekler, altin, Devlet Tahvili, Hazine Bonosu, Toplu Konut idaresince ¢ikarilan
veya IMKB’de islem géren hisse senetleri, tahviller ve bonolarin nakit teminat olarak
degerlendirileceg@i vurgulanmigtir.

Kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kigilerin, banka ve finans
kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya
tamamen kullandirdigi borglanmalar;

Bu turld uygulamalarla sikga karsi karsiya gelinmektedir. Banka ve benzeri kuruluslar,
kredibilitesi daha yuksek olan grup sirketlerine kredi kullandirmakta, bunlar da aldiklari
kredileri ihtiyaci olan grup sirketlerine aktarmaktadirlar. Ya da gruba dahil batin sirketlerin
ayri ayri kredi aldiginda daha kot sartlarda kullanabildikleri kredi, tek elden alindiginda
daha uygun olabilmekte, tek elden alinan bu krediler yine ihtiyag icerisindeki grup
sirketlerine dagitilabilmektedir.

Bu gibi durumlarda, alinan kredinin masraflarinin birebir yansitiimak ve ayni vade sartlari
uygulanmak Uzere grup sirketlerine dagitiimasi kosuluyla bu borglanmalar da yine 6rtili
sermaye sayillmayacaktir. Ama farkl sartlar uygulanirsa bunlar 6rtili sermaye
sayilabilecegi gibi, transfer fiyatlandirmasi yoluyla kazancin ortiilt yoldan dagitildigi
iddiasiyla dahi karsi karsiya kalinabilecektir.

5411 sayili Bankacilik Kanuna gore faaliyette bulunan bankalar tarafindan yapilan
borglanmalar;

Buna gore bankalar, ortaklari veya ortaklariyla iliskili kisilerden borg¢lansalar bile bunlar
diger sartlar saglansa dahi ortlili sermaye olarak addedilemeyecektir. (Bankalar 6rtiill
sermaye uygulamasindan muaf tutulmustur)

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gésteren finansal kiralama
sirketleri, 90 sayili Odiing Para Verme igleri Hakkinda Kanun Hilkmiinde Kararname
kapsaminda faaliyet gOsteren finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman
kuruluslarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak veya ortaklarla iligkili kisi sayilan
bankalardan yaptiklari borglanmalar (S6z konusu finansman kuruluslari da ortak veya ortakla
iligkili kisi mahiyetindeki bankalardan yaptiklari borglanmalar itibariyle ortiili sermayeden muaftir.)

Dizenlemeye goére yukarida belirtilenler disinda kalan her turli borglanma (sartlarin saglandig
ortaya konulmak suretiyle) 6rtili sermaye sayilabilecektir.

Ticari iligkilerin Durumu ;

Kurumlarin, ortaklari veya ortaklariyla iligkili kisilerden yapacagi finansman amagcli
borglanmalar zaten buglne kadar, eski 5422 sayili Kanun dizenlemeleri uyarinca gerekli
diger kosullarin (devamlilik ve 6z sermayeye oraninin emsali kurumlarinkine nazaran yiksek
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3.2.2.3.

olmasi) varhdi halinde 6rtili sermaye olarak degerlendirilebiliyordu. Ancak ticari iliskiler
dolayisiyla olusan cari hesap iligkileri, genellikle devamlilik unsurunu iginde
barindirmadigindan 6rtlili sermaye olarak addedilmiyor, bu suretle yapilan tarhiyatlar
Danistay tarafindan buyuk olgtide itibar gormuyor idi. Oysa bu yeni dizenlemeye gore,
borglanma iliskisi ister nakit verilerek, isterse mal ve hizmet alim-satimi dolayisiyla olugsun,
devamlilik sarti aranmadigindan, 6rtili sermaye olarak addedilebilecektir.

Ancak Maliye Bakanligrnin 1 seri no.lu KV Genel Tebligi ile cok dogru bir yorumla yaptigi
dizenlemede, piyasa kosullari ve ticari teamullere gore yapilan vadeli mal ve hizmet alimlar
ile ilgili olarak ortaya ¢ikan borglanmalarin, értili sermayenin varhiginin tespitinde dikkate
alinmayacagi, vade farki faturasinin ayrica diizenlenmesinin dahi bunu degistirmeyecegi
belirtiimigtir. Bu dizenlemeye gore, piyasa kosullari ve ticari teamdullerin gerektirdigi sureleri
asan vadelerin s6z konusu olmasi halinde 6rtilu sermayeden s6z edilebilecektir. Bu durumda
ortllt sermaye tutarina isabet eden vade farklari, 6rtlilii sermayeye 6denen faiz olarak
degerlendirilecektir.

Bu nedenlerle, kardes firmalar arasindaki ticari iliskilerde, vadelerin piyasa teamiillerine uygun
belirlenmesi gok dnemlidir. Bu husus 6rtili sermayeden kaginmanin yani sira transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 6rtuli kazang dagitimi yapilmasinin da dniine ge¢mek agisindan
Onemlidir.

Piyasa teamillerine uygun olmayan, taraflardan biri lehine veya aleyhine sonuglar yaratan bir
baska deyisle normal olmayan uygulamalar, 6rtili sermaye riski yarattigi gibi transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili kazang dagitimi riski de yaratabilir.

Avanslarin Durumu ;

Diger yandan avanslar da, alan kuruma mali bir avantaj yarattigi i¢in bir bor¢ kullanimi olarak
degerlendirilip 6rtlili sermayenin tespitinde dikkate alinacaktir. Bununla birlikte insaat islerinde
yapilan igler itibariyle hesaplanip 6denen istihkak bedelleri avans olarak veya kullanilan borg
olarak telakki edilmeyecek bir bagka deyisle bunlar 6rtllti sermayenin varliginin tespitinde
dikkate alinmayacaklardir.

Gider Yaratmayan Borglanmalar Ortiilii Sermayenin Varliginin Tespitinde Dikkate
Alinacak Midir ?

Kimi durumlarda, ortak veya ortaklarla iligkili kisilerin verdigi borclarin kur farki, faiz vs. giderler
yaratmadigi gorilmektedir. Ozellikle aile sirketlerinde, gergek kisi ortaklarin sirketlerine YTL
cinsinden faizsiz borg para vermeleri durumu ile sikga karsilagiimaktadir.

Bu gibi durumlarda kurumda gider yaratmayan bu tir borglarin, gider yaratan borglarla bir
araya getirilip ddnembasgi 6z sermayesinin U¢ katinin gecilip gegilmedigi hususundaki
hesaplamaya dahil edilip edilmeyecegi Bakanlik¢a dile getiriimemistir.

Bize gore bu tur gider yaratmayan borg¢lar, 6rtuli sermayenin hesaplanmasinda dikkate
alinmamalidir. Zira 6rtilu sermaye muessesesi, verilen borcun sermaye niteligine burindagu
durumlarda onun yarattigi faiz giderlerinin kurum kazancini asindirmasinin énlenmesi
amacina matuf olup, gider yaratmayan borglanmalarin bu miesseseyle hig ilisiginin
kurulmamasi, gider yaratan borglarin ortili sermayeye dénismesinde etken olmamasi
gerekir.

KUR FARKLARI DA TIPKI FAIZLER GiBi ORTULU SERMAYEDEN
KAYNAKLANDIGINDA GIDER/GELIR YAZILMAYACAKTIR :

5422 sayili Kanun’un 15’inci madde dizenlenmesinde, sadece ortulu sermaye Gzerinden
ddenen veya hesaplanan faizlerin kabul edilmeyecegi belirtiimisken, 5520 sayili Kanun’un
11’inci maddesinde, faizlerin yani sira kur farklari ve benzerlerinin de kabul edilmeyecegi
belirtiimigtir. Bu suretle Kanun koyucu, eski uygulamadaki 6rtllu sermayeye yurutilen kur
farklarinin gider olarak kabul edilip edilmeyecegi tartismasina son vermistir. Esasen kur farki
ve faiz, birbirinden tamamen farkli seyler oldugundan, baska hiikiimlerin yorum ve
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uygulamasinda, ortili sermaye maddesi dayanak gosterilerek kur farklarina faiz muamelesi
veya yakistiriimasi yapilmamalidir. 2006 éncesi donemlere iligkin olarak yapilmasi muhtemel
ortllt sermaye tarhiyatlarinda kur farklarinin reddedilmesi halinde bunlarin yukarida belirtilen
durum delil gosterilerek yargida disurilmesi muhtemeldir. Nitekim eski uygulamaya yonelik
Danistay Kararlarinda, kur farklarinin ortiili sermayeye yurttulen faiz olmadidi gerekgesiyle
reddedilemeyecegdi yoninde anlayis mevcuttur.

1 seri no.lu Teblig'deki dizenlemeye gore, 6rtlll sermaye sayilan borglanmalarda YTL nin
deger kazanmasi sonucu borglu nezdinde olusacak kur farki gelirleri de sz konusu borcun
ortulu yoldan konulan bir sermaye olarak kabul edilmesinin bir sonucu olarak, vergiye tabi
kazancin tespitinde gelir olarak dikkate alinmayacak ancak bu kur farklari, alacakl tarafindan
da gider olarak indirilemeyecektir.

5. 6RTULU SERMAYEYE YURUTU_LEN FAiZ, KUR FARKI VE BENZERLERININ KATMA
DEGER VERGISI KARSISINDAKI DURUMU :

Bilindigi gibi Maliye Bakanligi, finansman iliskilerinden kaynaklanan faiz, kur farki vb.
bedellerin, bir finansman hizmetinin karsiligi olmasi dolayisiyla KDV’ne tabi oldugu
gOrusindedir.

Mal ve hizmet satiglarindan kaynaklanan vade farklarinin ise KDVK’nun 24’nct maddesinde
acikca belirtiimesi nedeniyle KDV'ne tabi oldugu tartismasizdir.

Diger yandan KDVK’'nun 30’ncu maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde Gelir ve Kurumlar
Vergisi Kanunlarina gore kazancin tespitinde indirimi kabul edilmeyen giderler dolayisiyla
O0denen katma deger vergisinin indirim konusu yapilamayacagina hiikmolunmustur.

Buna gbre, KDV mikellefi olan ortaklar veya ortaklarla iligkili kisiler, verdikleri borglara veya
mal veya hizmet satiglarindan kaynaklanan alacaklarina yuruttikleri faiz, vade farki, kur farki
gibi unsurlar Gzerinden fatura kesip KDV hesapladiklarinda bunlarin 6rtilii sermaye sayilan
kismina isabet edenleri, indirim konusu yapilamayacaktir. Ornegin yabanci ortaktan alinan
borglar tGzerinden yuratulen faizlere sorumlu sifatiyla KDV hesaplayip édeyen ya da yabanci
ortagindan mal alan ve bu nedenle hissedarina borglanan bir kurum, bunlarin értalli sermaye
niteligindeki kismi Gzerinden hesaplanan faiz, vade farki ve kur farki KDV’lerini indirim konusu
yapamayacaktir.

Kanun diizenlemelerinden ¢ikan sonug¢ bu olmakla beraber, burada Maliye Bakanligr'nin
gOrusleri dogrultusunda, sunuldugu iddia edilen bir finansman hizmetinin varhdi ve bunun
borglu tarafindan kullanildigi gercegi dikkate alinarak, bu hizmetler tizerinden yurituilen
KDV’nin borg¢lu tarafindan indirilebilmesi gerektigini dislndyoruz. Nitekim finansman giderleri
kisitlamasi uygulamasinda da Maliye Bakanligi ayni yorumu yapmistir. Finansman giderleri
kisitlamasina yénelik 55 seri no.lu KV Genel Tebligi’'nde (10. Maddesi), KDVK’nun 30 ncu
maddesinin esas amacinin, esas itibariyle isle veya isletme ile ilgisi bulunmayan dolayisiyla
Ozel veya nihai tiketim sayilan giderler igin yiklenilen KDV’nin indirilememesine yonelik
oldugu, finansman gider kisitlamasindan amaglananin KDVK’'nun 30 ncu maddesinden
amaglananla paralellik arz etmedigi, dogrudan isletmenin faaliyeti ile ilgisi olan bu giderlerin
KDV’sinin indirim konusu yapilamamasinin KDV’nin temel prensibi olan isle ilgili giderler igin
yuklenilen vergilerin mikellef Gizerinde kalmamasi prensibi ile gelistigi belirtilerek, KDVK’nun
29/4 ncli maddesinin Bakanliga verdigi yetkiye istinaden bunlara iliskin KDV'nin indirimi uygun
gOrulmustar.

Esasen mahiyeti itibariyle ayni olan 6rtili sermaye miessesesinde de ayni durum gecerli
olmalidir. Zira burada kullanilan borg, isletmenin katma deger yaratan faaliyetleri igin
kullaniimaktadir. Bu borg icin édenen faiz, isle ilgisi olan bir faizdir. isletmeden gekis veya
nihai tiketim niteligi arz etmemektedir. Bu nedenlerle Bakanlidin, bu konuda da dizenleme
yaparak, ortuli sermaye yurutalin faizler zerinden hesaplanan faizlerin indirimini mimkan
kilmasi gerektigini dustinuyoruz.
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6. ORTULU SERMAYE UZERINDEN YURUTULEN FAi_Z VE _BE_NZ_ERLERiNiN BORCLU
KURUM VE ALACAKLI ORTAK VEYA ORTAKLA ILISKILI KISILER NEZDINDE
DUZELTILMESI :

Maddenin son fikrasinda, ortili sermaye Uzerinden kur farki harig, faiz ve benzeri 6demeler
veya hesaplanan tutarlarin, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulanmasinda gerek
borg alan gerekse borg veren nezdinde, 6rtlili sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap
ddéneminin son gunu itibariyle daditiimis kar payi veya dar mukellefler icin ana merkeze
aktarilan tutar sayilacagi, daha 6nce yapilan vergilendirme iglemlerinin, tam mukellef kurumlar
nezdinde yapilacak dizeltmede 6rtlll sermayeye iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde
taraf olan mukellefler nezdinde buna goére duzeltilecegdi, su kadar ki bu diizeltmenin
yapilabilmesi icin 6rtllu sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmesinin
ve 6denmesinin sart oldugu belirtilmistir.

Bu fikranin gerekgesi asagidaki gibidir :

“Maddenin yedinci fikrasinda ise, Ortiilii sermaye lizerinden 6denen veya hesaplanan faizlerin
Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin uygulanmasinda, gerek borg alan gerekse borg veren
nezdinde, értiilii sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap déneminin son giind itibariyla
dagitilmis kar payi veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi hikim
altina alinmigtir. Bu sekilde dagitilmis kar payinin net kér payi tutari olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar lizerinden ortaklarin hukuki niteligine gére
belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir.

Béylece, bir kurumda értiilii sermaye sartlarini tagimasi sebebiyle indirimi reddedilen borglar
i¢in nakden veya hesaben édenen faizlerin, miikerrer vergilemeyi 6nlemek amaciyla elde
eden ybniinden kéar payi olarak yeniden tasnif edilmesi ve buna gbre gerekli diizeltmelerin
yapilmasi amacglanmistir. Ancak diizeltme islemi, sadece taraf olan miikellefler nezdinde
yapilacak olup bu miikelleflerin ortaklarina iliskin daha alt kademelerde diizeltme yapiimasi
s6z konusu olmayacaktir.

Odenen faizin reddedilmesi nedeniyle her borg veren yéniinden kar payi olarak kabul edilecek
tutarlar, reddedilen faiz tutarina, bor¢ verenlerin verdikleri borglarin toplam borca orani dikkate
alinarak belirlenecektir.”

Gerekgede verilen 6rnegin, borg/6zsermaye oraninin 3 : 1 olarak yasalastigi dikkate alinarak
revize edilmis hali sOyledir :

“  Ortak (A) nin borg verdigi tutar 100,
- Ortak (B) nin borg verdigi tutar 200,
- Ortak (C) Bankasinin borg verdigi tutar ise 400 ve

Isletme 6z sermayesinin 150 birim oldugu varsayimi ile, toplam borcun 450 birimi agan kismi
ortilii sermaye sayilacak; bu hesaplamada ortak (C)’nin banka olmasi nedeniyle verdigi borg
tutarinin % 50’si olan (400/2=) 200 birim dikkate alinacaktir.

Buna gére, ortiilli sermaye sayilacak olan tutar [ (100 + 200 + 200) — (3 x 150) =] 50 birim olup
bu tutarin dagihmi agsagidaki gibidir : {Ortaklara isabet eden 6rtlilli sermaye tutar1 = (Ortagin
borg verdigi tutar/Ortiilii sermayenin hesabinda dikkate alinacak toplam borg tutari) x Ortiilii
sermaye tutari}

- Ortak (A) igin {(100/500) x 50 =} 10,
- Ortak (B) igin {(200/500) x 50 =} 20,
- Ortak (C) igin {(200/500) x 50 =} 20 ve

birime isabet eden tutarlar, ortaklara isabet eden kisim olarak dikkate alinacaktir.”
Bu fikra hikm geregi, ortllti sermaye kullanan sirketin, 6rtili sermaye sayilan borglanmalara

iliskin kisma isabet eden faiz, kur farki ve benzerlerine iliskin kismi kurumlar vergisine esas
kazancin tespitinde gider olarak dikkate almamasi veya bunlari gider yazdigi dénemden sonra
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bu dénemler igin dizeltme beyannamesi vermesi veyahut da bunun bir vergi incelemesi
sonucu ortaya ¢ikmasi ve tarhiyatin kesinlesmesi ve her sekilde de vergilerin kesinleserek
6denmesi durumunda, artik bu 6rtlli sermaye niteligindeki borglanmalar, vergisel yénden
borg niteligini kaybedecek, bu tutarlara yurutilen faizler ve benzerleri dagitilan kar payi
sayilacaktir. Fikranin ilk cimlesinde, “kur farki hari¢” ibaresi konularak kur farklarinin kar payi
dagitimi sayilmadidi ve dizeltiimeyecegi seklinde bir prensip konulmustur. Ancak fikranin
ikinci cimlesinde, tam mukellef kurumlar nezdinde yapilacak dizeltmede kur farklarini da
kapsayacak sekilde dizeltme yapilacagi belirtiimistir. Bundan anlasilan odur ki 6rtili sermaye
kullandiran yani alacakli olan tarafin tam mukellef kurum olmasi durumunda, kur farklari da
kar dagitimi sayilmak suretiyle dizeltmeye konu edilecek ancak alacakli olan tarafin tam
mukellef gercek kisi, dar miikellef gergek kisi ve kurum olmasi halinde ise kur farklari
dagitilmig kar payi sayilmayarak duzeltmeye konu edilmeyecektir.

Bu dizenlemenin mantigi, 6rtili sermayeye yuritilen kur farklarinin borglu olan tarafta gider
yazilmazken alacakli olan tam mikellef kurumda gelir yazilarak vergilemesini dnlemektedir.
Ortagin tam miikellef gergek kisi, dar mikellef gergek kisi ve kurum olmasi durumunda kur
farklari zaten bunlarin geliri sayilmadigi ve bunlar nezdinde vergilenmedigi hususu dikkate
alindiginda bunlarda zaten bir muikerrer vergileme durumu ortaya ¢gikmayacak ve haliyle
dizeltmeye de gerek kalmayacaktir. Turkiye’deki dar mikellef kurumlar agisindan bunlarin
ortagi olan ana merkezler igin de durum aynidir. Ortagin kurumlar verisinden muaf kurumlar
olmasi durumunda da bize goére yine kur farklarinin dizeltimesine gerek yoktur. Zira bunlar
alacakli kurumun nezdinde yine vergilendiriimeyecektir.

Sozkonusu diizeltme islemi neticesinde, alacakli olan tarafin alacak faizi niteligindeki geliri,
temettl geliri haline donlisecek ve vergileme islemleri buna goére yapilacaktir. Buna gore
ortllt sermaye kullanan borglu kurumlar, alacakli tarafin tam mukellef kurum olmasi halinde
faiz, kur farki ve benzerlerini, alacakli tarafin tam miukellef gergek kisi, dar mikellef gergek kisi
ve kurum veya kurumlar vergisinden muaf kurumlar olmasi durumunda ise sadece faiz ve
benzerlerini hesap déneminin son gunu itibariyle dagitilan net kar payi olarak kabul etmek ve
bunlari o gliniin gecerli stopaj arani ile britlestirerek (halen bu oran% 15 olup, vergi
anlagsmalarinda farkh oranlar olabilir) hesapladiklari stopajlari beyan edip 6demek
durumundadirlar.

Bununla birlikte, ortlili sermayeye yuritilen faizlerin giderlestiriimemesi ve tahakkuk eden
faizlerin 6ddenmemesi kosuluyla bunlarin stopaja tabi tutulmamasi mimkindir. Anilan faizler
ddendiginde stopaj yapilacaktir. Ornegin (Tebligdeki 6rnek) (A) A.S. cari ddnemde kullanmis
oldugu borg¢larin 6rtlli sermaye niteliginde oldugunu bilerek 6rtiili sermayeye isabet eden
borglara iliskin olarak hesapladigi faizleri finansman gideri olarak dikkate almamistir. Bu
durumda, s6z konusu faiz 6demeleri yapiimadidi stirece kar payi dagitimina bagh vergi
kesintisi yapilmayacaktir. Ancak ortili sermayeye iligkin tarhiyat Maliye Bakanligr'nin
incelemesiyle yapilmigsa o takdirde (zaten gider yazilmis oldugu icin) 6deme sarti olmaksizin,
dénemin son gunl dagitiimis kar payi sayilacak ve o déneme stopaj tarhiyati yapilacaktir.

Kanunda bu dizeltmenin yapilabilmesi igin 6rtlli sermayeye yurutilen faiz, kur farki ve
benzerleri Uzerinden hesaplanan vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarti aranmistir.
Hesap déneminin son gunu itibariyle dagitilmis sayilacak kar paylari igin yapilacak bu
dizeltme isleminde, heniiz borglu olan tarafindan kurumlar vergisi beyannamesi veriimemis
oldugundan, bu giderlere isabet eden kurumlar vergisinin kesinlesmis ve 6denmis oldugundan
bahsedilemese de, kurumlar vergisi beyannamesinde bu tutarlar gider olarak nazara
alinmayarak dizeltme yapilmasi mimkindir. Bu takdirde karsi taraf kurum ise, o da istirak
kazanglari istisnasini uygulayabilecektir. Ortiilii sermayeye ylritilen faiz, kur farki ve
benzerlerinin gider meyanindan ¢ikariimasi isleminin kurumun kendi iradesiyle degil de; vergi
incelemesi neticesinde ortaya ¢ikan tarhiyatla yapilmasi durumunda ise dizeltme islemi
gecmise doénuk olarak, tarhiyata iliskin kurumlar vergisinin kesinlesip 6denmesinden sonra
yapilabilecektir.

Duzeltme iglemleri asagdidaki gibi olmahdir ;

e Oncelikle 6rtiilli sermaye kullanan kurum, 6rtiili sermaye Uzerinden 6dedigi veya
hesapladidi yani gider yazdigi faiz, kur farki ve benzerlerini kurumlar vergisi
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beyannamesinde (ve gegici vergi beyannamelerinde) kanunen kabul edilmeyen gider
olarak kazancina ilave edecek ve bu suretle 6rtlili sermaye lGzerinden herhangi bir gider
yazmamis olacaktir. Ya da bunu kendi iradesiyle yapmayan kurum nezdinde yapilan vergi
incelemesinde bu sonucu saglayacak gerekli tarhiyat igslemi yapilacak ve bu tarhiyattan
kaynaklanan vergiler kesinlesmis ve 6denmis olacaktir. Veyahut borg kullanan sirket,
ortllt sermayeye yurutulen gider unsurlarinin kazanca ilave edildigi bir diizeltme
beyannamesi verecektir.

e Ortlili sermaye kullanan kurum, bu tutarlari ortaklarina dagittigi kar payi saymak suretiyle
hesap doneminin son gtind itibariyle gecerli kar dagitim stopaji (halen %15 olan bu oran,
vergi anlasmalarinda farklilik arzedebilir) Uzerinden stopaj hesaplayacak ve beyan edecektir.
Ancak faizlerin gider yazilmadigi (KKEG olarak kazanca ilave edildigi) ve lehdarina
ddenmedigi durumda bu stopaj yapiimayacak 6dendigi asamada yapilacaktir. Ortiili
sermayenin vergi incelemesi ile tespiti ve gerekli tarhiyat igslemlerinin yapilmasi
durumunda, inceleme elemanlari ayrica dagitiimis kar payi sayilan bu tutarlar Gzerinden
stopaj tarhiyati da yapacaklardir. Stopaj yapilirken 6denen net tutar brite iblag edilecek
ve stopaj brut tutar Gzerinden hesaplanacaktir.

Ayrica bu stopajin yapilabilmesi igin alacakl olan tarafin tam mukellef kurum olmamasi
gerekmektedir. Stopajin hesabinda kur farklari kar dagitimi olarak telakki edilmeyecek,
yani kur farklari Gizerinden stopaj hesaplanmayacaktir.

e Ortaklar veya ortakla iliskili kigiler, tam mukellef kurum ise kur farki dahil bu tutarlari istirak
kazanci olarak degerlendirecek ve bu nedenle verecekleri kurumlar vergisi
beyannamesinde bu tutarlari KVK’nun 5 nci maddesinin 1 nci fikrasinin a/1 bendi uyarinca
istirak kazanci olarak istisnaya konu edeceklerdir. (Eskiden ortiili sermaye faizini 6deyenin bu
giderinin kabul edilmemesine ragmen ayni faiz kargi firmada vergilenmekte ve mikelleflere agir
haksizlik yapilmaktaydi.)

o Ortaklar tam mkellef gergek kisi ise kur farklari hari¢ bu tutarlari alacak faizi olarak degil,
temettl geliri olarak telakki ederek, GVK'nun 86 nci maddesindeki kosullara bagli olarak
beyan edecek (veya etmeyecek), bu tutarlar Gizerinden hesaplanan stopajlari
beyannamelerinde indirim konusu yapacak, yapamadiginin iadesini isteyebilecektir.
Durumun vergi incelemesi neticesinde duzeltiimesinin gerekmesi durumunda, (6rtali
sermaye nedeniyle ortaya ¢ikan kurumlar vergisinin kesinlesmesi ve 6édenmesi kosuluyla),
tam mukellef gergek kisi ortak daha 6nce alacak faizi olarak beyan ettigi tutar Gzerinden
hesaplayip 6dedigi vergi ile, kar pay! Gzerinden édenecek vergi arasindaki farkin,
dizeltme yoluyla iadesini isteyebilecektir.

o Ortaklar dar mukellef gercek kisi ve kurumlar ise ortiili sermaye kullanan kurum, kur
farklari hari¢ bu tutarlari kar dagitim stopajina tabi tutacak ancak stopaji yatirirken daha
once yaptigi alacak faiz 6demelerinden hesaplayip 6dedigi stopaji mahsup edebilecektir.
Yine ayni sekilde, alacak faizi olarak GVK’nun 94 ve KVK’'nun 30 ncu maddesindeki
kurallara gore stopaj suretiyle vergilenen, bu kisi ve kurumlar, beyana tabi olmayan bu
gelirleri Uzerinden kesilen vergilerle, bunlarin kar payi sayllmasi durumunda kesilmesi
gereken vergiler arasinda fark ¢ikiyorsa, bu farkin iadesi i¢in dizeltme talep
edebileceklerdir.

e Turkiye'deki dar mukellef kurumlarin ana merkezlerine aktardiklari tutarlarin ortili
sermayeden kaynaklanan kisimlari da yine KVK’nun 30 ncu maddesine gore
vergilenecek, daha énce alacak faizi olarak vergilenen tutarlar daha ylksek ise, aradaki
farkin iadesi icin diizeltme talep edilebilecektir.

Saygilarimizla.



