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KAR YEDEKLERININ SERMAYEYE EKLENMESi HALINDE
EDINILEN BEDELSIZ HIiSSELERi, ORTAKLARCA ELDE
EDILMIS KAR PAYI SAYAN TEBLiG DUZENLEMESINi iPTAL
EDEN DANISTAY KARARI DVDDK TARAFINDAN
BOZULMUSTUR

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin “5.6.2.4.3
Bedelsiz olarak elde edilen hisse senetlerinin satisindan
saglanan kazanclarin durumu” baslikli bolimiinde yer alan;

“Dénem karindan ayrilan yedekler kullanilmak suretiyle
sermaye artiriminda bulunulmasi halinde ise bu islem sonucu
ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi ile fiilen kar payi
dagitilmasi arasinda fark bulunmamaktadir. Her iki halde de
ortaklar, kurum biinyesinde olusan karlar (zerinde tasarrufta
bulunma imkanina sahip olmaktadir. Dolayisiyla, kar
yedeklerinden karsilanan sermaye artirimlari sonucunda
ortaklarca bedelsiz istirak hissesi iktisap edilmesi durumunda,
alinan bu istirak hisseleri nominal bedelle istirak hesaplarinda
izlenecek ve istirak kazanclari istisnasi nedeniyle kurumlar
vergisine tabi tutulmayacaktir.”

seklindeki duzenlemenin iptali icin ilk derece mahkemesi
olarak Danistay’da acilan bir davada Danistay 4. Dairesi
14.06.2017 tarih ve E:2013/2951 ve K:2017/5260 sayili
karariyla bu diizenlemenin IPTALINE karar vermistir.
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BDO International global aginin toplam
gelirleri 2017 yilinda 8,1 milyar ABD Dolari
olarak gerceklesmistir. BDO, 160’den fazla
lilkede bulunan 1.500 ofiste faaliyet
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Dikkat ve titizlikle hazirlanan bu yayin,
genis anlamda gortisleri icermekte olup,
genel bir yol gobsterici olarak
degerlendirilmelidir. Ozel durumlarla ilgili
olarak, mesleki gortis ve yardim almadan,
bu yayina dayanarak uygulamalarda
bulunulmamalidir. Bu konularin kendi 6zel
durumunuza iligkin etkilerini goriismek i¢in
BDO Yayincilik A.S. ile temas kurabilirsiniz.
Bu yayindaki bilgilere dayanarak belli
eylemlerde bulunmak veya bulunmamak
nedeniyle dogabilecek zararlar nedeniyle,
BDO Yayincilik A.S. ve ortaklar1, calisanlari
ile yazarlar1 herhangi bir yiikiimliiliik veya
sorumluluk kabul etmemektedirler.
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Davali idare (Gelir idaresi Baskanligi ve ist. VDB Bogazici KV Dairesi Midiirluigii)
tarafindan yapilan temyiz basvurusu sonrasi, Damstay Vergi Dava Daireleri Kurulu
07.02.2018 tarih ve E:2017/626 ve K:2018/51 sayili Kararyla, Danistay 4. Dairesi’nin
yukarida anilan iptal kararin1 bozmustur. Isbu bozma karari sonrasi dosya yeniden 4.
Daire’ye intikal etmis olup, 4. Daire’nin nihai kararim vermesi beklenmektedir. (')

Danistay 4. Dairesi’nin ylriitmenin durdurulmasi kararimn yirirlikte kaldig siire
boyunca ve keza iptal kararin verdigi 14.06.2017 tarihinden itibaren yukaridaki
Teblig diizenlemesinin iptal edilmis oldugu GIB internet sitesindeki mevzuat
ortaminda belirtilmistir. DVDDK’nun bozma karar sonrasi bu ibare mevzuattan
kaldinlmistir. Buna gore, 07.02.2018 tarihinden sonra yapilacak islemlerde soz
konusu Teblig diizenlemesinin yiiriirliikte oldugu gozden uzak tutulmamalidir.

Normal sartlarda, bu davada ilk derece mahkemesi olarak yer almis bulunan Danistay
4. Dairesi’nin yeniden verecegi karar tarihine kadar iptal kararinin ASKIDA gecerli
olmasi gerektigi disiiniilmekle birlikte, bozma kararinin iptal kararinin yiriirligini
kendiliginden durdurdugu hilkmiinden (IYUK Md. 52/5) hareketle Idare’nin ilgili
ibareyi mevzuattan kaldirdig1 goriilmektedir.

Danistay 4. Dairesi’nin iptal kararinin ve bunu bozan DVDDK Kararinin
degerlendirmesi ayn bir yaz1 konusu yapilacak olup, ayrica duyurulacaktir.

Bu Sirkiilerimizde sadece asagidaki basliklara isaret etmekle yetinilmistir.

1. Danistay 4. Dairesi’nin iptal kararinin temel gerekcesi, gerek “sermaye yedekleri”
ve gerekse “kar yedekleri” olsun “dzkaynaklar” yani “i¢c kaynaklar” kullanilarak
yapilan sermaye artiriminin, ne sermaye artirimi yapan sirketin ve ne de ortaklarin
malvarliginda/6zsermayelerinde degisiklige neden olmadigr gercegidir.

Bu gerekce Danistay 4. Daire kararinda su sekilde ayrintili olarak ifade edilmistir:

“Sermayenin 6z kaynaklar kullanilarak artirilmasi hem sermayede hem de pay
sayisinda artisa neden olmakla birlikte, bu halde sirkete disaridan bir katki s6z
konusu dedildir. Bu nedenle, yapilan sermaye artiriminin sirketin malvarligin
artirici bir etkisi bulunmamaktadir. Dolayisiyla, boyle bir sermaye artirimi
nedeniyle olusan paylari temsil eden hisse senetlerinin ortaklara dagitilmasi
halinde ortaklarin malvarliginda bir artis meydana gelmemektedir. Zira, bedelsiz
hisse senetleri ortaklara hisseleri oraninda dagitildigindan, sahip olunan pay
adedi artsa da ortaklik paylar1 degismemektedir. Bir baska ifadeyle, yeni olusan
paylari temsil eden hisse senetlerini bedelsiz olarak edinen ortaklar, sermaye
artirimindan énce de sirket biinyesinde bulunan ve ellerinde mevcut hisse
senetlerinin temsil ettigi maddi degerden daha fazlasina sahip olmadiklari gibi
sermaye artirimiyla birlikte kendiliginden olusan bu paylarin hisse senedine
baglanmamis olmasinin da ortaklarin ve sirketin malvarligina herhangi bir etkisi
yoktur.

' Bu davamn ilk asamasinda Danistay 4. Dairesi 16.09.2013 tarih ve E/K: 2013/2951 sayili
karariyla YURUTMENIN DURDURULMASINA karar vermis olup, isbu karar DVDDK’nun
28.11.2013 tarih ve E/K:2013/9 sayili karanyla kaldinlmisti.
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Nitekim 1 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Kanunu Genel Tebligi’nin 5.6.2.4.3 numarali
béliimiiniin birinci paragrafinda da sermaye yedekleri kullanilmak suretiyle
sermaye artiriminda bulunulmasi neticesinde verilecek bedelsiz hisse
senetlerinin; bu sirkete istirak edenler yoniinden aktif ve pasiflerinde bir artisa
neden olmayacagi, bedelsiz hisse senetleri nedeniyle aktifte tutulan hisselerin
sadece adedinin degisecegi, bedelinde ise degisiklik olmayacagi belirtilmistir. Her
ne kadar tebligin davaya konu kisminda, dénem karindan ayrilan yedekler
kullanilmak suretiyle sermaye artiriminda bulunulmasi halinde ortaklara bedelsiz
hisse senedi verilmesi ile fiilen kdr payi dagitilmasi arasinda fark olmadigi
dederlendirilmis ise de; her iki halde de sirketin malvarligina disaridan
getirilen bir katki soz konusu olmadigindan; sirket biinyesinden ¢ekilmeyen ve
sirketin 6z kaynaklar1 arasinda bulunan karin sermayeye eklenmesi ile
sermaye artiriminin yine 6z kaynaklardan olan sermaye yedekleri
kullanilarak yapilmasi ya da sermaye artirimina hi¢ gidilmemesi arasinda
istirak edenlerin malvarligina etkileri yoniinden bir farklilik
bulunmamaktadir.”

Damstay VDDK’nun bozma kararinda yukarida yer verilen GERCEK DURUM maalesef
goz ardi edilmis ve “bedelsiz hisse elde edilmesine bagli olarak ISTIRAKIN DEGERI
DE ARTACAGINDAN....... ” seklinde, iktisadi ve ticari hayatin gerceklerlne uymayan
bir anlayis bozma kararlna mesnet olarak kullamlmistir. Bize gore hatali veya en
azindan tartismali oldugunu diisiindiigiimiiz bu anlayl§, bozma kararinda su sekilde
ifade edilmistir:

“Kar yedeklerini kullanarak sermaye artisi gerceklestiren sirketin 6denmis
sermayesi, artirilan tutar kadar artmaktadir. Ortaklar acisindan bakildiginda,
istirak edilen sirketteki sermaye artisi nedeniyle sahip olunan hisse senedinin
sayisi artacagl gibi ISTIRAKIN DEGERI DE ARTACAGINDAN, bu durumun ortaklara
dogrudan kar payi dagltlmmda bir farki bulunmamaktadir. ............. .

Yukanda ifade edildigi gibi, bozma kararinin en 6nemli gerekcesini olusturan bu
paragraftaki “istirakin degerinin de artmis olacag1” seklindeki belirleme bizce
VUK’nun ozsermaye kiyaslamasina gore ticari kazancg tespiti esaslan karsisinda
tartismaya aciktir.

2. Danmistay 4. Dairenin iptal kararinda; gerek KVK’nun 15/2 nci fikrasi ve gerekse
GVK’nun 94/6-b-i ve 6/b-ii bentlermde yer alan “karin sermayeye eklenmesinin
KAR DAGITIMI SAYILMAYACAGINA” iliskin acik kanun hiikmiine son derece hakli bir
iptal gerekcesi olarak yer verilmistir.

Danistay VDDK’nun bozma kararinda; “karin sermayeye eklenmesinin kar dagitimi
sayilmayacagi” seklindeki ACIK ve NET kanun hikmi daha once hig rastlanmadig
bir sekilde yorumlanarak bu kuralin “sadece deginilen maddelerde sayilan kisi ve
kurumlara yonelik hiikiim ifade ettigi” ileri sirulmustir. Bize gore, bedelsiz
hisseyi elde eden ortagin bir gercek kisi oldugu durumda elde edilen gelir
sayilmayip, bir tam miikellef kurum oldugu durumda elde edilen gelir sayilmasi
gelir vergilemesinin temel prensipleri karsisinda kabul edilemez.
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Ayni sirketten ayni sartlarla bedelsiz hisse edinen ortaklar arasinda boyle bir
farklilastirma so6z konusu parantez ici kuralda zaten ongoériilmedigi gibi, bu ayrim
gelir vergilendirmesi sisteminin esaslarina da aykindir. Ayrica, s6z konusu
parantez ici hukumle ilgili olarak bugune kadar verilmis Danistay Kararlarina da
acik bir tezat olusturmaktadir.

3. Danistay VDDK’nun bozma kararinda Danistay Savcisi’nin dusuncesine yer
verilmemis olmasi da usul acisindan onemli bir eksiklik teskil etmektedir.

Diger taraftan, bu dava siirecinde gerek yiriitmenin durdurulmasi kararinin ve
gerekse iptal kararinin yiriirliikte oldugu (ilgili Teblig diizenlemesinin yiiriirlikte
olmadig1) donemlerde yapilan kar pay1 kaynakli sermaye artinmlarina dayali bedelsiz
hisse edinimi islemleri yoniinden nasil bir vergileme yapilacag1 konusunda Gelir
Idaresi’nin Teblig veya Sirkiiler bazinda aciklama yapmasi gerektigi goriistindeyiz.

Diger bir husus da, Teblig ile yapilan ve Danistay 4. Dairesi’nin iptal kararinin
bozulmasi ile tekrar hayat bulacak olan diuzenlemeye gore, kar pay1 kaynakli bedelsiz
hisselerin nominal bedelle kayda alinabilmesinin bir sonucu olarak, bu hisselerin
ileride elden cikarilmasi halinde eskiden oldugu gibi kayitli tutarin elden cikarmanin
maliyet bedeli olarak dikkate alinabilmesi geregidir.

Saygilarimizla.
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